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  چكيده
زش شركت در پژوهش حاضر به بررسي رابطه بين معاملات با اشخاص وابسته و اندازه شركت با ار

 ٨٨اي متشكل از . بدين منظور، نمونهپردازدهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران ميشركت

انتخاب گرديد  ١٣٩٥تا  ١٣٩١هاي شركت پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در فاصله زماني سال

هاي تركيبي مورد بتني بر تكنيك دادهگيري از الگوي رگرسيون چند متغيره مهاي پژوهش با بهرهو فرضيه

هاي تحقيق بيانگر آن است كه بين معاملات با اشخاص وابسته و ارزش شركت آزمون قرار گرفت. يافته

رابطه منفي و معناداري وجود دارد. و همچنين مشخص شد بين اندازه شركت و ارزش شركت رابطه مثبت 

ي صورت گرفته در اين حوزه پر كردن خلاء تحقيقاتهاي تحقيق ضمن و معناداري وجود دارد. يافته

ن اطلاعات حسابداري در امر گذاران، قانون گذاران بازار سرمايه و ساير ذينفعاتواند براي سرمايهمي

  گيري راهگشا باشد. تصميم

  معاملات با اشخاص وابسته، اندازه شركت، ارزش شركت كليدي:هايواژه
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  مقدمه

چالش  مباحث از همواره سرمايه بازارهاي در آن موثر بر عوامل شناسايي و تشرك يك ارزش تعيين

 جمله شركت، از ارزش بوده است؛به عبارت ديگر تعيين مالي تحليلگران و گذاران سرمايه براي برانگيز

 پي در همواره )سرمايه گذاران١٣٩٠(سينايي و همكاران،  است سرمايه گذاري در فرآيند مهم عوامل

 به را شركت عوامل بتوانند، ارزش اين كنترل طريق از اند، تابوده شركت بر ارزش موثر عوامل شناسايي

ريزي  ها از ضروريات برنامه). ارزشگذاري شركت١٣٨٩(ولي پور و همكاران،  نمايند تعيين واقعي طور

تار مالي بر گذاران است. ارزشگذاري نمايشگر چگونگي تاثير استراتژي و ساخ براي مديران و سرمايه

ها است. ارزش شركت براي سهامداران، سرمايه گذاران، مديران، اعتبار دهندگان ارزش بازار سهام شركت

ها از آينده شركت و تاثير آن در برآورد ريسك و بازدهي سرمايه و ساير ذينفعان شركت در ارزيابي آن

 تصاحب منابعاز سويي ديگر ). ١٣٩٢(پورزماني و خريدار،  گذاري و قيمت سهام اهميت به سزايي دارد

 كشورهاي توسعه يافته مرسوم است، اما به دليل نقص با اشخاص وابسته، در معاملاتشركت از طريق 

؛ گردددر اقتصادهاي نوظهور بيشتر مشاهده مي بازارهاي خارجي و ضعف راهبري شركتي، اين رخداد

ا اشخاص وابسته شامل انتقال منابع، خدمات يا ايران معامله ب ١٢براساس استاندارد حسابداري شماره 

(نجفيان و صفري  باشدتعهدات بين اشخاص وابسته، صرف نظر از مطالبه يا عدم مطالبه بهاي آن مي

مفيد است، اما بر اساس نظريه  با اشخاص وابسته معاملاترغم اينكه در برخي موارد  . علي)١٣٩٦گرايلي، 

دهد كه با ها اجازه ميمديران شركت ب متضرر شدن سهامداران شده و بهموج معاملات تضاد منافع اينگونه

  ). ٢٠١٤، ١(گان لي و همكارانقليت، منافع شخصي خود را تأمين نمايندا هزينة سهامداران

وجود دارد. از  يارزش معاملات با اشخاص وابسته در معاملات تجار رامونيپ يشواهد متناقضبه طور كلي 

و  اني؛ ج٢٠١٢، ٢يبالا (چن، وانگ، و ل يمعاملات و ارزش شركت نييپا نهيبه هز توانيآن م يايمزا

 عمليات)، و اصلاح ٢٠١٠و وونگ،  انيمذاكرات (ج تركوتاه ندي)، فرا٢٠٠٠، ٤؛ خانا و پالپو٢٠١٠، ٣وونگ

ملات با معا ازآنجاكه، وجودبااين). ٢٠٠٩، ٥سيتيلو، رائو، و استوراان، چئونگ، جي( كرد اشارهها شركت

سود  تيريو انجام مد سوءاستفاده يدر دست سهامداران عمده برا ياشخاص وابسته ممكن است ابزار

؛ ٢٠٠٩(چئونگ و همكاران،  شودمي بمحسو نفعانيمنافع ذ برعليهمخرب  يعامل عنوانبهباشد، لذا 

). ٢٠٠٠، ٧فريشلو لنس، يسا- يد-؛ جانسون، پورتا، لوپز٢٠١٠و وونگ،  اني؛ ج٢٠٠٥، ٦يگوردون و هنر

 ييكارا شيعامل افزا عنوانبهمعاملات با اشخاص وابسته  كارگيريبهگذشته اغلب از  هايپژوهشاگرچه 

                                                
1. Gun Lee 
2. Chen, Wang, & Li 
3. Jian & Wong 
4. Khanna & Palepu 
5. Cheung, Jing, Rau & Stouraitis 
6. Gordon & Henry 
7. Johnson, Porta,, Lopez-de-Silanes & Schleifer 
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و  سوءاستفادهعامل  عنوانبهاشخاص وابسته  هايوام، باوجوداينكه)، و ٢٠٠٧، ٨لئوو  لئو( كننديم ادي

حال در عمده مطالعات داخلي صورت بااين .. )٢٠٠٩، ٩(بركمن، كول، و فو شوندميمخرب ارزش شناخته 

باره گرفته اين موضوع ناديده انگاشته شده و يك فضاي خالي در ادبيات حسابداري براي تحقيق دراين

رو، در اين پژوهش سعي بر باشد. ازايناي جهت انجام پژوهش حاضر ميوجود دارد كه اين خود، انگيزه

با ارزش شركت را موردبررسي قرار گيرد.  بسته و اندازه شركتآن است كه رابطه معاملات با اشخاص وا

 پرسش اصلي تحقيق آن است كه آيا بين معاملات با اشخاص وابسته و اندازه شركت با ارزش شركت

 پژوهش هايباشد؟ يافتهو در صورت مثبت بودن پاسخ، نوع رابطه چگونه مي رابطه معناداري وجود دارد؟

 در كشورهاي در ارزش شركت با ارتباط در گذشته هايپژوهش نظري نيمبا بسط موجب كه آن ضمن

 ساير و سرمايه بازار گذارانگذاران، قانونسرمايه استفاده مورد تواندشود، ميمي نظير ايران توسعه حال

 . باشد راهگشا آنان گيريتصميم امر در و گرفته قرار حسابداري اطلاعات كنندگاناستفاده

  

  تحقيقمباني نظري  
  معاملات با اشخاص وابسته

 به مايل مالي يهاصورت از كنندگاناستفاده كه است اطلاعاتي قلمرو در وابسته اشخاص با معاملات

 اتخاذ و بهتر تحليل و درك براي بنابراين باشنديم آن محتواي و ماهيت دقيق شناخت و آن دانستن

 آثار و معاملات، ماهيت نوع اين به مربوط اتاطلاع كنندگان، افشاياستفاده توسط منطقي تصميمات

 افشاي اهميت به توجه با). ١٣٧٤حقيقي، يوحنا،  است (فرقاندوست ضروري مالي يهاصورت بر آنها

 هايصورت بررسي طبق و موضوع اين بر حسابداري استانداردهاي تمركز و ١٠وابسته اشخاص با معاملات

 شرايط بين اهميت با تفاوت وجود ها، باشركت از برخي كه شد حاصل نتيجه شده، اين حسابرسي مالي

 ذكر بدون و ننموده افشا را افتراق حقيقي، موارد معاملات بر حاكم شرايط و وابسته اشخاص با معاملات

 شرايط وابسته، با اشخاص با معاملات شرايط« كه اندكرده اشاره مربوطه يادداشت در افتراق، صرفاً  موارد

 حسابداري استانداردهاي طبق صورت، بر اين ، در»است نبوده حقيقي، يكسان عاملاتم ساير بر حاكم

 ارائه براي تجربي شواهد تاكنون آنجاييكه از. شود افشا مشخص طور به بايد افتراق موارد بايستمي

 رفتار وجود است، درصورت نشده ارائه ايران در وابسته اشخاص با معاملات انگيزه از روشن تصويري

 بر تأثير بر علاوه بتواند وابسته اشخاص با معاملات افشاي ميزان كه رودمي معاملات، انتظار در طلبانهصتفر

 ممكن آنكه لحاظ ديگر، به منظر از. باشد داشته تأثير ١١مالي گزارشگري كيفيت فاكتور عوامل، بر ساير

                                                
1. Liu & Liu 
2. Berkman, Cole & Fu 
3. Related Persons Depended Transactions Disclosure 
4. Financial Reporting Quality 
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معاملات،  گونهباشد، اين وتمتفا آنها انجام ظاهري شكل با وابسته اشخاص با معاملات محتواي است

  ). ١٣٩٤بخت و قاسمي، (نيك دارند را مالي گزارشگري كيفيت بر سوء تأثير براي لازم ظرفيت

  

  ارزش شركت
است،  بد مطلوب، مناسب، خوب يا كه آنچه درباره انساني هايگروه يا افراد كه هستند عقايدي هاارزش

 از را فرد ارزيابي و برتري دارند هاموقعيت بر هاارزش هك كندمي بيان ١٢روكيچ )؛١٣٨٧گيدنز، دارند (

 عيني صرفاً نه و ذهني صرفاً ها نه).). ارزش١٣٩١مهرداد،  و كنند (جعفريمي هدايت افراد و هاموقعيت

 تطبيق به كه است ١٣انتزاعي درك عنوان به هاهستند. ارزش» ذهني- عيني«اموري  هاارزش بلكه هستند؛

 تحليلگران و گذاران سرمايه). ٢٠٠٨، ١٥هاتالا و ؛ روتاما٢٠١٠، ١٤كند (كولكارنيمي كمك محيط با افراد

عوامل بتوانند،  اين كنترل طريق از اند، تا بوده شركت بر ارزش موثر عوامل شناسايي پي در همواره مالي

جمله ارزش شركت، از ). ١٣٩٥نماين(عابدي و صفري گرايلي،  تعيين واقعي طور به را شركت ارزش

 به توجه با گذار رو، سرمايه اين از). ١٣٩٦عوامل مهم در فرايند سرمايه گذاري است(صالحي و همكاران، 

  )١٣٩٠(سينايي و همكاران، كندمي مشخص گذاريسرمايه را در خود شركت، اولويت ارزش

  

  اندازه شركت
 ركت ميتواندش اندازه .است شده اشاره آن به تحقيقات اغلب در كه است عواملي جمله از شركت اندازه

 تواندت ميدرنهاي و اطلاعات مديريت، كارايي شركت، توانايي رقابتي شركت، برتري اهرم نمايانگر

  )١٣٨٥مند،  ابراهيمي و (سجادي باشد شركت كلي ريسك نمايانگر

  

  پيشينه پژوهش
شركت  ارزش و وابسته اشخاص با معاملات در پژوهشي به بررسي افشاي )٢٠١٠( همكاران و كولبك

نتايج حاصل از تجزيه  شركت آمريكايي را مورد بررسي قرار دادند؛ ١٥٠٠به اين منظور بيش از  پرداختند؛

 به نسبت آورندمي روي وابسته اشخاص با به معاملات كه هاييو تحليل اطلاعات نشان داد كه شركت

 نتايج همچنين . باشندمي كمتري ارزش داراي كنندمي استفاده كمتر معاملات قبيل اين از كه هاييشركت

 دارد، در كنندگاناستفاده براي كه منافعي با وجود معاملات گونه اين افشاي كه داد نشان آنها بررسي

 و معاملات گونه اين وقوع بين كه همچنين دريافتند  .گرددمي شركت سهام ارزش كاهش به منجر نهايت

در پژوهشي به بررسي  )٢٠١٠( همكاران و ونكزيا د.دار ودوج معكوسي رابطه مالي تسهيلات دريافت

                                                
1. Ruckich 
2. Abstract Social Cognition 
3. Kulkarni 
4. Routamaa & Hautala 
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هاي وابسته پرداختند؛به اين منظور اطلاعات مالي شركت اشخاص با معاملات و شركت ارزش رابطه بين

 با اشخاص معاملات را مورد بررسي قرار دادند؛نتايج نشان داد كه بين ٢٠٠٣تا  ٢٠٠١هاي چيني طي سال

 ارزش سهام در كاهش باعث معاملات قبيل اين و دارد وجود معكوسي رابطه هاشركت ارزش و وابسته

 بر وابسته اشخاص با )در پژوهشي به بررسي اثر معاملات٢٠٠٤( همكاران و گردد. گوردنمي شركت

 تجاري واحد مالي توان باشد بيشتر معاملات اين وقوع چه نتايج نشان داد كه هر شركت پرداختند؛ ارزش

در  )١٣٩٦فيل سرابي و دلبري(  .گذاردمي جاي بر نامطلوبي تأثيرات نيز ارزش شركت بر و يابدمي كاهش

جامعه  پرداختند؛ ها با ساختار سرمايهتاثير اندازه، رشد و سودآوري بر ارزش شركتپژوهشي به بررسي 

ونه اي با نم ٢٠١٧تا  ٢٠١٤آماري اين تحقيق، يك شركت توليدي است كه در فهرست بورس سهام تهران 

 smartpls شركت با استفاده از روش نمونه گيري هدفمند، انتخاب شده است. داده ها با استفاده از ١٤از 

و رشد شركت و سود آوري بر ارزش  تايج اين تحقيق نشان مي دهد كه اندازه. نتجزيه وتحليل شده است

املات با اشخاص بررسي تاثير مع در پژوهشي به )١٣٩٤( شركت تاثير معناداري دارند. دارابي و داوود خاني

بورس مورد  در شده پذيرفته هايشركت از شركت ١٥٠به اين منظور  ركت پرداختند؛وابسته بر ارزش ش

 و معنادار رابطه شركت ارزش و وابسته اشخاص با معاملات بين نتايج نشان داد كه تحليل قرار گرفتند؛

 دارد.  وجود منفي

  

  هاي پژوهشفرضيه
 زير فرضيه دموجو تجربي مطالعات و تحقيق نظري مباني پايه پژوهش، بر اهداف به تيابيدس منظور به

  :گيردمي قرار آزمون مورد و تدوين

  ارد. ها رابطه معناداري وجود دبين معاملات با اشخاص وابسته و ارزش شركت در شركت فرضيه اول:

  دارد.  معناداري وجود ها رابطهبين اندازه شركت و ارزش شركت در شركت فرضيه دوم:

  

  شناسي تحقيقروش
س په تجربي ت نيماين تحقيق از نظر هدف، تحقيقي كاربردي و از نظر شيوه گردآوري داده از نوع تحقيقا

و  تغيرهون چند ماز روش رگرسيرويدادي در حوزه تحقيقات اثباتي حسابداري است كه با استفاده 

م هاي سهامي عاعه آماري اين تحقيق شامل كليه شركتهاي اقتصاد سنجي انجام شده است. جاممدل

مونه انتخابي تحقيق مي باشد. ن ١٣٩٥الي  ١٣٩١طي دوره زماني  پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

 وعه شرايط زير را دارا باشند:هايي مي باشند كه مجمنيز شركت

  پذيرفته شده باشند. در بورس اوراق بهادار تهران  ١٣٩١تا پايان اسفندماه سال ــ 

 . به منظور افزايش قابليت مقايسه، سال مالي آنها منتهي به پايان اسفند ماه باشدــ 

 طي دوره هاي مورد نظر تغييرفعاليت ويا تغيير سال مالي نداده باشند. ــ 
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گذاري به علت هاي سرمايههاي سرمايه گذاري و واسطه گري هاي مالي نباشند (شركتجزء شركتــ 

 ماري منظور نشدند). ها در جامعه آيت فعاليت با بقيه شركتتفاوت ماه

 ماه نباشد.  ٦ها طي دوره زماني مذكور بيشتر از طول وقفه انجام معاملات در اين شركتــ 

نمونه تحقيق  به عنوان ١٣٩٥تا  ١٣٩١شركت در دوره زماني  ٨٨با توجه به محدوديت هاي فوق، تعداد 

اوراق  ن بورسحاضر از لوح هاي فشرده آرشيو آماري و تصويري سازماانتخاب گرديد. داده هاي تحقيق 

فزار ره آورد از از نرم هاي مرتبط و نيبهادار تهران، پايگاه اينترنتي بورس اوراق بهادار تهران و ديگر پايگاه

هاي فزاراز نرم اشده نيز با استفاده نوين استخراج گرديد. تجزيه و تحليل نهايي داده هاي جمع آوري 

  صورت گرفته است.  stataو  Eviewsآماري 

  

  متغيرها و مدل هاي مورد استفاده در پژوهش
 يريگندازهازير  وابسته، مستقل و كنترلي به شرح يرهايتحقيق، شامل متغ نيمتغيرهاي موردمطالعه در ا

  اند:شده

  

  متغير وابسته
جش هاي سناز رايج ترين معيار براي سنجش آن از يكيمتغير وابسته پژوهش حاضر، ارزش شركت است 

 ه ارزشبگردد نسبت مذكور از تقسيم ارزش بازار ارزش شركت، يعني نسبت كيوتوبين استفاده مي

ش و ارز شود كه به دليل دشواري برآورد ارزش بازار بدهيجايگزيني دارايي هاي شركت حاصل مي

  است: ه شدهن به شرح زير استفادجايگزيني دارايي ها، براي محاسبه كيوتوبين از مدل ساده شده آ

𝐐𝐢,𝐭 =
𝐌𝐕𝐄𝐢,𝐭 + 𝐁𝐕𝐃𝐢,𝐭

𝐁𝐕𝐀𝐢,𝐭
 

  كه در آن:

i,tMVE:  ارزش بازارحقوق صاحبان سهام شركتi  در سالt ،i,tBVDهاي شركت :ارزش دفتري بدهي

i  در سالt ،i,tBVA ارزش دفتري دارايي هاي شركت:i  در سالt ، .مي باشند  

  

  مستقلمتغير 
) ١٣٩٢( يبرواكمتغير مستقل پژوهش حاضر، معاملات با اشخاص وابسته است كه مطابق با پژوهش سرلك 

ي هارتصوهاي همراه در يادداشت افشاشدهبراي سنجش آن از جمع كل مبالغ معاملات با اشخاص وابسته 

 ي ابتداي دورههاييدارامجموع  برميتقساوراق بهادار تهران،  در بورس شدهرفتهيپذ هايمالي سالانه شركت

  است.  شدهاستفادهشركت، 
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هاي بزرگ تر )نشان مي دهد كه شركت٢٠١٤)و چن و همكاران(٢٠١١(١٦شواهد تجربي گائو و راپاسو

مستقل دوم اين داراي ارزش بالاتري هستند. از اين رو در اين پژوهش، اندازه شركت به عنوان متغير 

  . گرددم طبيعي خالص فروش، جهت سنجش اندازه شركت استفاده ميلگاريت انتخاب گرديد ؛و پژوهش

  

  متغيرهاي كنترلي
 ارزشر بر عنوان عوامل مؤثترين متغيرهايي كه بر مبناي مطالعات قبلي بهدر اين پژوهش برخي از مهم

  اند از:عنوان متغيرهاي كنترلي مدنظر قرار گرفتند كه عبارتاند، بهشدهشناخته شركت

  معادل نسبت مجموع بدهي به كل دارايي هاي شركت.  مالي:اهرم  - ١

هاي عنوان معيار فرصتنسبت ارزش بازار به ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام به هاي رشد:فرصت - ٢

  استفاده شده است.  رشد

   .مي گردد از تقسيم سود خالص به بر ارزش بازار حقوق صاحبان سهام شركت محاسبه سودآوري: - ٣

  شده است:زمون فرضيه تحقيق، از الگوي زير استفادهمنظور آبه

Qi,t =β0+ β1 PPTi,t + β2 SIZEi,t + β3 LEVi,t + β4 GWTHi,t + β5 ROEi,t +εi,t 
 كه در آن:

 i,tQ ارزش شركتi  در سالt؛i,tRPTشركت  : معاملات با اشخاص وابستهi  در سالt ،t,iSIZE : اندازه

با نسبت  اهرم مالي، كه برابر است: t ،i,tLEVدر سال  iكت شركت، معادل لگاريتم خالص فروش شر

هاي رشد كه عبارت است از نسبت فرصت: t ،i,tGWTHدر سال  iهاي شركت بدهي به مجموع دارايي

در  i شركت سودآوري: i,tROEو tدر سال  iارزش بازار به ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام شركت 

  باشد. مي tسال 

ز افيقي كه اي تلهمدل هاي تحقيق از تكنيك داده هاي تلفيقي استفاده شده است. داده  به منظور برآورد

شود، امروزه به طور گسترده اي توسط محققين هاي سري زماني و مقطعي حاصل ميتركيب دو دسته داده

ن مسائل را تواه نميكمورد استفاده قرار مي گيرد. در بسياري از موارد، محققين از اين روش براي مواردي 

كنند. ادغام يمها كم است، استفاده به صورت سري زماني يا مقطعي بررسي نمود و يا زماني كه تعداد داده

ردن ت، بالا بهاي سري زماني و مقطعي و ضرورت استفاده از آن بيشتر به دليل افزايش تعداد مشاهداداده

  ). ٢٠٠٩تغيرها مي باشد (گجراتي، درجه آزادي، كاهش ناهمساني واريانس و كاهش همخطي ميان م

  

  

  

  

                                                
1. Gaio& Raposo 
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  هاي پژوهشيافته

  آمار توصيفي
دهد. آمار هاي مربوط به متغيرهاي مورد استفاده در تحقيق را نشان مي)، آمار توصيفي داده١نگاره (

باشد. نتايج تحليل توصيفي ) مي١٣٩٥تا  ١٣٩١ساله ( ٥شركت نمونه طي دوره زماني  ٨٨توصيفي مربوط به 

  صه نمود:توان در قالب موارد زير خلاا ميها رداده

  

  آمار توصيفي مربوط به متغيرهاي تحقيق :)١( نگاره
انحراف 

 معيار
  شرح ميانگين ميانه  بيشترين  كمترين

٨٩. ٠  ٣٨٠. ٠  ٦٦. ٧  ٥٢. ١  ٨٠. ١  Q  ارزش شركت 

٣٥٧. ٠  ٠٠٠. ٠  ٤٠٦. ٤  ١٨٨. ٠  ٣٩٩. ٠  RPT  معاملات با اشخاص وابسته 

٦٥. ٠  ٣٠. ٣  ٤١. ٨  ٩٩. ٥  ٠١. ٦   Size  اندازه شركت 

٥٤. ٠  ٥٤. ٠  ١٣. ٦  ٦١٦. ١  ١٨٠. ٢   GWTH  فرصت هاي رشد 

٣٠٧. ٠  ٠٩. ٠  ٩٣. ٠  ٦٣. ٠  ٦٤. ٠   LEV  اهرم مالي 

٥٦. ٣  ٦٩. ٠ -  ٤٨. ٢  ٢٣٣. ٠  ١٢٦. ٠   ROE  سودآوري 

  Observation  تعداد مشاهدات ٤٤٠ ٤٤٠ ٤٤٠ ٤٤٠ ٤٤٠

  

بر با انگين براير معاملات با اشخاص وابسته مقدار ميشود، براي متغميگونه كه در اين نگاره ملاحظه همان

 ١٣٩٢سان در سال بوده كه مربوط به شركت شير پگاه خرا ٤٠٦/٤درصد و بيشترين اين مقدار برابر با  ٣٩

 ٦٤ي باشد كه درصد بوده كه نشان دهنده اين موضوع م ٦٤ها ميانگين مي باشد. متغير اهرم مالي در شركت

  دهد. ها تشكيل ميها را بدهيصد از مجموع داراييدر

  

  هانتايج آزمون فرضيه
ليمر  F زمونهاي تركيبي ابتدا از آباشند، در دادههاي تركيبي ميهاي اين پژوهش به صورت دادهداده

هاي داده ها مشخص گردد و در صورت استفاده از روششود تا تلفيقي يا تابلويي بودن دادهاستفاده مي

د مدل كه مشخص شود كدام روش (اثرات ثابت يا اثرات تصادفي) براي برآورتابلويي، به منظور اين

 اجزاي توزيع بودن النرم بررسي منظور شود. همچنين بهستفاده مياتر است، از آزمون هاسمن مناسب

 در مدل، به شخيص ناهمساني واريانس و خودهمبستگي سرياليتبرا و براي  -جارك آزمون اخلال مدل از

ها در از اين آزمون ) و وولدريج استفاده گرديدكه نتايج حاصلLRنمايي(ترتيب از آزمون نسبت درست

 ) ارائه شده است. ٢نگاره (
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  شهاي مورد استفاده براي مدل پژوهنتايج آزمون :)٢نگاره (

 نتيجه آزمون سطح معناداري آماره آزمون نوع آزمون

 كارايي روش پانل ٠٠٠/٠ ٨٦٠. ٣ ليمر Fآزمون 

 كارآيي روش اثرات تصادفي ./٠٠٠٧ ٣٨١. ١٩ آزمون هاسمن

  مدل اخلال نرمال بودن اجزاي  ٤٦٨/٠  ٣٢١/٢  برا - جارك آزمون

 وجود همساني واريانس ٢٦٣/٠ ٢٠١/١ نماييآزمون نسبت درست

 وجود خود همبستگي ٠٠٠/٠ ٥٢٤/١٩ آزمون وولدريج

  

فرضيه صفر  ه؛ لذابود ٠٥/٠) كمتر از ٠٠٠/٠ليمر و سطح معناداري آن ( F مونبا توجه به نگاره فوق، آز

نتايج  ا توجه بههمچنين باستفاده شود.  پانلهاي كه بايد از روش دادهآن است بيانگر آزمون رد شده و 

با استفاده از روش اثرات تصادفي  لازم است كه مدل)، ٠٠٠٧/٠سطح معناداري آن (آزمون هاسمن و 

 راست، لذا فرض صفر مبني ب ٠٥/٠ز برا بيشتر ا -سطح معناداري آزمون جارك كه از آنجاورد گردد. برآ

نمايي و سطح شود. نتايج آزمون نسبت درستپژوهش تاييد مي مدل اخلال اجزاي توزيع بودن نرمال

ن داري آزمودهدكه مدل داراي همساني واريانس است. همچنين، سطح معنا) نشان مي٢٦٣/٠( معناداري آن

زم مشكل، لا به منظور رفع اين كه ت) حاكي از وجود خودهمبستگي سريالي در مدل اس٠٠٠/٠وولدريج (

نظور اطمينان بر اين، به م. علاوه برازش شوداً مجدد AR(1)است كه مدل پژوهش با لحاظ نمودن جمله 

ريانس رم واه از عامل تواز عدم وجود مشكل همخطي بين متغيرهاي توضيحي، آزمون همخطي با استفاد

)VIFه آنكه مقادير اين با توجارائه شده است.  )٣(نتايج اين آزمون در نگاره ) مورد بررسي قرارگرفت كه

نتايج حاصل از ندارد.  ها وجودآن بين خطيهم است، لذا ١٠آماره براي متغيرهاي توضيحي كمتر از 

  ) ارائه شده است. ٣آزمون فرضيه تحقيق در نگاره (
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  ): نتايج آزمون فرضيه پژوهش٣( نگاره

  

توان دريافت كه مدل رگرسيوني برازش شده ) مي٠٠٠/٠و سطح معناداري آن ( Fبا نگاهي به مقدار آماره 

ل ديل شده مددرصد به طور كلي معنادار است. با توجه به مقدار ضريب تعيين تع ٩٥در سطح اطمينان 

را توضيح  ارزش شركتيرات درصد از تغي ٦٠تقل و كنترلي مدل حدود نمودكه متغيرهاي مستوان ادعا مي

معاملات مربوط به متغير  tاره شود، ضريب برآوردي و آمه فوق ملاحظه ميطوركه در نگاردهند. همانمي

 منفيابطه ردرصد معنادار بوده كه حاكي از وجود  ٥و در سطح خطاي  منفي) RPT( با اشخاص وابسته

ط به متغير مربو tماره آضريب برآوردي و . باشدمي با ارزش شركت املات با اشخاص وابستهمعنادار بين مع

 مثبتطه درصد معنادار بوده كه حاكي از وجود راب ٥و در سطح خطاي  مثبت) SIZE( اندازه شركت

  شود. ه ميژوهش پذيرفت. بر مبناي اين شواهد، فرضيه پباشدمي اندازه شركت با ارزش شركتمعنادار بين 

  

  نتيجه گيري و پيشنهادها
هدف اصلي اين پژوهش بررسي رابطه بين معاملات با اشخاص وابسته و اندازه شركت با ارزش شركت 

 به كه باشدمي داخلي تحقيقات نخستين زمره در كه است اهميت داراي حيث اين از حاضر باشد. تحقيقمي

 كشورهاي در حسابداري و حسابرسي ادبيات توسعه به تواندرو، مي اين از و پرداخته موضوع اين بررسي

 ضرايب متغيرها
خطاي 

 استاندارد
 tآماره 

سطح 

  معناداري

آماره 

 همخطي

  

VIF  

C ٠١٥٩/٠  - ٢٤٢/٢  ٢١٠٦/٠  - ٥١٠/٠  -  

RPT ٠٣/١  ٠٠١٣/٠  - ٢٤٥/٣  ٠١٩٧/٠  - ٠٦٤/٠  

SIZE ٠٥/١  ٠٠٠/٠  ٠٤٧/٣  ٠٣٣/٠ ١٠٣/٠  

LEV ٠٢/١  ٠. /٤٩٠  - . /٦٨٩  ٠٦٤/٠  - ٠٤٤/٠  

GWTH  ٠١/١  ٤٥٩٤/٠  ٧٤١/٠  ٠٠١٨٦/٠  ٠٠١/٠  

ROE  ٠٤/١  ٧٦٤٧/٠  ٢٩٩/٠  ٠٣٣٩/٠  ٠١٠/٠  

AR(1)  ٠٠٠/٠  ٨٢٤/٣٣  ٠٢٢/٠ ٨٣٣/٠  -  

 ٠٠٠/٠ Fسطح معناداري   ٧٢٢/٢١ Fآماره 

ضريب تعيين تعديل 

 شده
 ٨٧٩/١  واتسن –آماره دوربين  ٦٠٩/٠

  اثرات تصادفي  روش تخمين مدل
  % مي باشد. ١% و ٥ري آماري در سطح خطاي به ترتيب بيانگر معني دا **و*
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 ٨٨ از متشكل اي هدف، نمونه اين به دستيابي براي. نمايد شاياني ايران، كمك جمله از توسعه حال در

  . شد نظرگرفته در تهران بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته شركت

كت رزش شرمعاملات وابسته و انتيجه حاصل از آزمون فرضيه اول پژوهش، حاكي از آن است كه بين 

ي سرمايه نوظهور بازار در است كه مطلب اين رابطه منفي و معناداري وجود دارد. تاييد فرضيه فوق مبين

 مالكان، وجود و نمديرا ميان اطلاعاتي تقارن عدم بالاي سطوح و بالا مالكيت تمركز دليل به نيز ايران

 ادعا اين بر گواهي نيز اخير سالهاي نيست. تجربيات ظارانت از دور چندان طلبانه فرصت نگرش رفتار

 تريناصلي عنوان هب آفريني ارزش امر در اخلال باعث تواندمي تنها نه وابسته اشاص با كه معاملات است

 اساس راينب د.كنمي فراهم تدريج به نيز را هاشركت فروپاشي موجبات شود، بلكه وظيفه مديريت

. نتيجه ها را به دنبال خواهد داشتاملات با اشخاص وابسته كاهش ارزش شركتتوان گفت افزايش معمي

 همكاران و ونكزيا )؛٢٠١٠( همكاران و كولبكهاي هاي پژوهشبه دست آمده در اين تحقيق، با يافته

ه در پژوهش كهمخواني دارد. چرا  )١٣٩٤( )، دارابي و داوود خاني٢٠٠٤( همكاران و گوردن )؛٢٠١٠(

رار گرفته است. قو ارزش شركت مورد تأييد  رابطه منفي بين معاملات با اشخاص وابسته مورد اشاره نيز

 شركت نتيجه حاصل از آزمون فرضيه دوم پژوهش، حاكي از آن است كه بين اندازه شركت و ارزش

 ركت ميتواندش اندازه است كه مطلب اين رابطه مثبت و معنا داري وجود دارد. تاييد فرضيه فوق مبين

افزايش  مايانگرن توانددرنهايت مي و اطلاعات مديريت، كارايي شركت، توانايي رقابتي برتري يانگرنما

 بريفيل سرابي و دلهاي پژوهش به دست آمده در اين تحقيق، با يافته نتيجه. باشد شركت كليارزش 

ش شركت و ارز تهمخواني دارد. چرا كه در پژوهش مورد اشاره نيز رابطه مثبت بين اندازه شرك )١٣٩٦(

ايه ازار سرمبالان گذاران و فعمورد تأييد قرار گرفته است، بر اساس يافته هاي پژوهش حاضر، به سرمايه

ها ازه شركته و اندگذاري به معاملات با اشخاص وابستگردد در هنگام اتخاذ تصميمات سرمايهپيشنهاد مي

 شركت در وص ارزشر فرصت طلبانه مديران در خصرا به عنوان عاملي موثر بر رفتا نيز توجه نموده و آن

ه با خاص وابستگيري خود لحاظ نمايند. همچنين، با توجه به وجود رابطه بين معاملات با اشهاي تصميممدل

 دشود كه به فراينبهادار پيشنهاد مي اوراق و بورس ارزش شركت، به نهادهاي نظارتي نظيرسازمان

ا طلاعات مرتبط باا توجه بيشتري داشته و الزماتي را جهت افشاي هشركت گونهاين مالي گزارشگري

توانند در ه ميدر ادامه اين تحقيق، برخي از موضوعات مهمي كمعاملات با اشخاص وابسته وضع نمايد. 

 بارتند از:عهاي آتي مورد بررسي قرار گيرند پژوهش

ثر بخشي انندگي وجه به نقش تعديل كبررسي رابطه بين معاملات با اشخاص وابسته و ارزش شركت با تــ 

 كميته حسابرسي. 

 كتي. ميت شربررسي تاثير معاملات با اشخاص وابسته بر ارزش شركت با توجه به نقش ميانجي حاكــ 
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 . ٨٠-٦٥):٣١( ٨شركت. حسابداري مديريت. 

ت با اشخاص وابسته، ). وظايف حسابرسان در زمينه معاملا١٣٧٤للي يوحنا. ( فرقاندوست حقيقي، كامبيز؛ــ 
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ا با پادانآكنفرانس بين المللي نقد و واكاوي مديريت در هزاره سوم، مشهد، موسسه علمي فرهنگي 

  همكاري مراكز علمي دانشگاهي
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