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 چكيده

ها بوده است. گيري، همواره مورد توجه افراد ذينفع در شركتبه عنوان مهمترين عامل تصميم سودآوري

توان مبنايي براي ارزيابي كارايي مديران دانست. قابليت پيشبيني سودآوري همچنين سودآوري را مي

ي از گيرندگان نمايد. به همين دليل پيشبيني سودآوري يكتواند كمك بسيار مفيدي به تصميممي

ها به ميزان انحراف آن با واقعيت بستگي دارد. هرچه بينيرود. اهميت اين پيشموضوعات مهم به شمار مي

هاي گوناگوني براي ميزان انحراف كمتر باشد، پيشبيني از دقت بيشتري برخوردار است. اگرچه روش

هاي كمتري كه دارند رو به هاي هوش مصنوعي به دليل محدويتپيشبيني وجود دارد، اما استفاده از روش

هاي افزايش است. هدف اين پژوهش بررسي قدرت پيشبيني سودآوري شركتها با استفاده از روش

كنندگان صورتهاي مالي در  گيري استفادهالگوريتم ژنتيك و شبكه عصبي، به منظور بالا بردن توان تصميم

نتايج بدست آمده، الگوهاي با يكديگر  باشد. سپس با توجه بهها ميپيشبيني سودآوري آينده شركت

هاي مقايسه شده و بهترين الگو استخراج گرديده است. بر اساس آمار و اطلاعات در دسترس شركت

نسبت مالي برتر، به عنوان متغير  ٧از  ١٣٩٥تا  ١٣٩٠پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طي دوره 

دهد الگوريتم ژنتيك و شبكه عصبي قادر به پيشبيني سودآوري مستقل استفاده شد. نتايج آزمون نشان مي

ها هستند و با توجه به اينكه شبكه عصبي داراي دقت پيشبيني بالاتري است الگوي مناسبتري براي شركت

 باشد. ها ميبيني سودآوري شركتپيش

 . پيشبيني سودآوري، نسبتهاي مالي، الگوريتم ژنتيك و شبكه عصبي :كليديهايواژه
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 مقدمه

ك در پيشبيني آينده همواره به صورت يك ضرورت در زندگي روزمره و به عنوان يك حوزه مشتر

ار است رخوردببيني از اهميت خاصي هايي كه در آن پيشبسياري از علوم مطرح بوده است. يكي از حوزه

ست و ال انكار رقابور غيمسائل مالي و اقتصادي است. تاثير بازار اوراق بهادار در توسعه اقتصادي يك كش

، ١٣٧٧لوزاده، باشد (خاها و تخصيص بهينه منابع ميوظيفه اصلي اين بازار، به حركت انداختن موثر سرمايه

 نين ميزانهمچ گذاري، وتوان مالي خود، انتظارات از منافع آتي سرمايه«گذار با توجه به ). سرمايه١٨

 ). ٧، ١٣٩٣ يانفر،نمايد (راعي و پوگزينه است، انتخاب مي ، يكي از آنها را كه مناسبترين»پذيري ريسك

دهد كه رفتار بازار يك رفتار غيرخطي و آشوبگونه است، لذا الگوهاي هاي انجام شده نشان ميپژوهش

هايي نيستند. به اين ترتيب نياز به استفاده از ابزارها و الگوهاي خطي و ايستا قادر به تبيين رفتار چنين سيستم

هاي انتزاعي هاي هوشمند و روشگردد. امروزه بهرهبرداري از سيستمخطي جهت پيشبيني مشاهده ميغير

هاي مختلف علوم كاربرد فراواني يافته درحوزه ٣و منطق فازي ٢، الگوريتم ژنتيك١هاي عصبيمانند شبكه

 ). ٢٦، ١٣٨٥است (منافي، 

بيني ارائه شده است كه نسبت به پيشهاي جديدي براي ، روش٤با پيشرفت اخير در هوش مصنوعي

ها شبكه عصبي و الگوريتم ژنتيك هاي سنتي، از دقت بالاتري برخوردار هستند. رايجترين اين روشروش

هاي سنتي ها و روشاست. اين دو به عنوان ابزاري نيرومند در حل مسائلي كه ديگر توسط متدولوژي

اند. اين روزها استفاده از آنها به زندگي ستفاده قرار گرفتهگذشته قابل حل نبودند، شناخته شده و مورد ا

ها نقش حياتي يافته است (حجازي و گيرياجتماعي ما نيز تسري يافته تا جايي كه كاربرد آنها در تصميم

 ). ٣٢، ١٣٩٣ديگران، 

 تصميمگيران است. اغلب كانون توجه تصميم ٥اينجا سودآوري) ها (درپيشبيني عملكرد آينده شركت 

گيرندگان به دليل اهميت زيادي كه براي سودآوري قائل هستند و نيز جايگاهي كه در تصميمگيري آنها 

اند. به همين دليل ايجاد تصويري از عملكرد آينده دارد همواره به رقم سودآوري توجه ويژهاي داشته

كمك كند تا آثار تغييرات گيرندگان تواند به تصميمها و ابزارهاي نيرومند ميشركت به وسيله مدل

بيني مختلف را به سرعت و با دقت مورد سنجش قرار دهند و ارزش هر يك از نتايج احتمالي را پيش

بيني را داشته باشند قادر خواهند بود هايي كه كمترين خطا در ارتباط با پيشنمايند. در اين راستا مدل

نمايند به طوري كه آنها بتوانند مطلوبترين تصميم گيرندگان را در تصميمات مناسب و درست ياري تصميم

ها، روش فرضيهرا اتخاذ نمايند. در اين مقاله با توجه به هدف پژوهش به بيان مساله، مباني نظري، اهداف، 

 ها و نتيجه گيري و ارائه پيشنهادهاي تحقيق پرداخته شده است. جزيه و تحليل دادهشناسي تحقيق، ت

                                                
1. Neutral Network  
2. Algorithm Genetic 
3. Fuzzy Logic  
4. Artificial Intelligence  
5. Profitability 
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 مباني نظري

ي قتصاداها و موسسات غيرانتفاعي كسب سود است. يك بنگاه پايه گذاري و تاسيس شركت دف اصليه

ين ها يكي از مهم ترعدم سودآوري شركتهاي خود ادامه دهد. تواند به فعاليتدون سودآوري نميب

تخاذ الكان مديران و ماعوامل ورشكستگي آنان است، در نتيجه كليه تصميماتي كه توسط سهامداران، 

د توجه قم سورشود بر اساس معيار سودآوري صورت مي گيرد. سرمايه گذاران همواره به طور عام به يم

ها ر، آنبارت بهتد. به عكننقي ميويژه اي دارند. آنها سودهاي بدون نوسان يا كم نوسان را با كيفيت تر تل

ن نابرايببيشتري است؛ هايي حاضرند سرمايه گذاري كنند كه روند سود آنها داراي ثبات در شركت

ت و ه اي اس ر ويژسودهاي گزارش شده همواره به عنوان يكي از معيارهاي تصميم گيري مالي، داراي اعتبا

مد نظر  اي خودها و قضاوت هبه عنوان يك عامل اساسي در بررسيتحليل گران مالي متفق القول سود را 

 ). ١٠٠، ١٣٨٦قرار مي دهند (مرادي، 

 مازار و (عرب ائل مالي به دليل عدم اطمينان هاي آتي، همواره با ريسك همراه استتصميم گيري درمس

ده ب براي استفا). تجزيه و تحليل نسبت ها يك تكينيك قوي و ابزاري مناس٣٤، ١٣٨٧ميرزايي، اكبري شه

ت بيني وضعيت آينده شركت اسارزيابي عملكرد گذشته، حال و پيشكنندگان در جهت شناخت و

 ). ٩٤، ١٣٨٢، (مهراني

ها است؛ زيرا اثربخشي هر تصميم به پيامدها و رويدادهاي بعد از گيريپيشبيني عنصري كليدي در تصميم

تواند هاي غيرقابل كنترل اين رويدادها قبل از اتخاذ تصميم ميتصميم بستگي دارد و توانايي پيشبيني جنبه

ريسك در تصميمگيري است (مونتگمري و به انتخاب بهتري منجر شود. هدف اين پيشبينيها كاهش 

 .٦)٤٢، ١٩٩٠سايرين 

است. درسالهاي اخير مطالعات متعددي در زمينه » دقت پيشبيني«يكي از نقاط قابل توجه در پيشبيني 

چگونگي ارزيابي دقت پيشبيني صورت گرفته است. خصوصيات محيطي، از قبيل طبيعت متغير مورد 

كننده و فناوري مورد استفاده، عوامل موثر در دقت پيشبيني  بينيي پيشپيشبيني، افق پيشبيني، ايدئولوژ

ها . به سبب اهميتي كه دقت پيش بيني در تصميمات دارد، مدل٧)٢٥: ١٩٩٢هستند (كلوپي و آرمسترانگ، 

هاي كمتري اند كه قادرند با خطاي كمتري به پيشبيني بپردازند و داراي محدوديتهايي ايجاد شدهو روش

 ند تا افراد بتوانند به طور صحيحي به پيشبيني بپردازند. هست

ترتيب تصميمي كارا و اثربخش خواهد بود كه بر اساس پيشبينيهايي انجام گيرد كه مبناي آن صحيح  بدين

بوده باشد. يكي از پيشبينيها، پيشبيني سود بوده كه بايد اطلاعاتي منطقي، قابلاتكا و به موقع را فراهم آورد 

كنندگان از گيري استفادههاي دقيق و به موقع موجب بهبود تصميمبينيقابل فهم و مربوط باشد. پيش و نيز

شركتها به عنوان يكي  ). سود حسابداري در٤٣، ١٣٩٠شود (حقيقت و همكاران، گزارشهاي حسابداري مي

                                                
6. Montgomery & et al  
7. Collopy & Armstrong  
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ينده واحد اقتصادي و. . . بيني رخدادهاي اقتصادي نظير كارايي مديريت، تداوم فعاليت، آمعيارهاي پيش از

باشد كنندگي آينده به عنوان مهمترين ويژگي آن مورد قبول اكثريت ميبينيشود كه پيشمحسوب مي

 ). ٤، ١٣٩١همكاران  (دستگير و

گيري براي هاي آتي، يكي از عناصر مهم در تصميمبيني تداوم فعاليت واحدهاي اقتصادي در دورهپيش

اي ها توجه ويژهگذاران به توان سودآوري شركت). سرمايه١٠٣، ٢٠٠١، ٨وي گذاران است (شامسرمايه

 هايي با سودآوري بالا را به قيمت بيشتري خريداري كنند. دارند. آنها حتي حاضرند سهام شركت

ز متأثر ا ه شدتشود. اقتصاد ملي، بامروزه بيشترين مقدار سرمايه از طريق بازارهاي بورس مبادله مي

 ، هم برايگذاري در دسترسبازار بورس است. به علاوه بازار بورس، به عنوان يك ابزار سرمايهعملكرد 

لكه از بي كلان، مترهاسرمايه گذاران كلان و هم براي عموم مردم شده است. بازارهاي بورس نه تنها از پارا

ب عدم ورس، موجبزار ر بر باشوند. تعداد زياد و ناشناخته بودن عوامل مؤثهزاران عامل ديگر نيز متأثر مي

جهت  نگيزهاگذاري شده است. از طرفي دستيابي به رشد اقتصادي و ايجاد اطمينان در زمينه سرمايه

اد ابل اعتمقال و گذاري زماني در يك كشور تسريع ميگردد كه آن كشور داراي بازارهاي سرمايه فعسرمايه

اي هداراي بازار ارند،دد بوده و ساختار اقتصادي مناسبي باشد. معمولا كشورهايي كه از نظر اقتصادي توانمن

ت. وجود ار اسمتنوع و كارآمد فراواني هستند. يكي از مهمترين بازارهاي سرمايه، بورس اوراق بهاد

الي را به منابع م ايه وبازارهاي بورس فعال همواره سرمايهگذاران متعددي را به تكاپو واداشته و جريان سرم

حتمالا در نچه كه ايني آسريع مينمايد ولي حضور در اين بازار نياز به برنامهريزي دارد. پيشببخشهاي مولد ت

، ١٣٩٠اده، زلدين اآينده به وقوع خواهد پيوست و برنامهريزي بر آن اساس، بسيار حائز اهميت است (زين 

٢ .( 

ع ها و رشد سريتسالهاي اخير، به وجود آمدن بازارهاي مالي جديد، افزايش رقابت بين شرك در

يند يدگي فرآن پيچهاي مالي گرديده و به دنبال آتكنولوژي سبب افزايش عدم اطمينان و بيثباتي در محيط

از  واست  گيري مالي اتفاق افتاده است. روشن است كه خصوصيت عدم اطمينان، امر نامطلوبيتصميم

اند، اين دهرمايهگذاري انتخاب نموگذاراني كه بازار بورس را به عنوان مكان سطرفي براي سرمايه

مينان دم اطگذاران كاهش عخصوصيت اجتناب ناپذير است؛ بنابراين به طور طبيعي تمام تلاش سرمايه

  ).٣نبع: مباشد (همان بيني بازار بورس يكي از ابزارهاي كاهش عدم اطمينان مياست و از اين جهت پيش

اي در حوزه كسب وكار به طور فزايندهبزارهاي مدل سازي هاي هوش مصنوعي و اتوجه به كاربرد تكنيك

يك و منطق فازي از در حال افزايش است. در چند دهه گذشته عناوين شبكه عصبي، الگوريتم ژنت

اند كه توجه بسياري از دانشگاهيان را به خود جلب كرده است. اين مباحث به عنوان موضوعاتي بوده

ها و شيوه هاي سنتي قابل حل نبودند، شناخته شده ديگر با روش شناسي حل مسائلي كه ابزاري نيرومند در

هاي مختلف دارد، علاوه بر كاربردهايي كه در زمينهاست و مورد استفاده قرار گرفته است. هوش مصنوعي 

                                                
8. Shumway  
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هاست كه جايگاه خود را در حسابداري و امور مالي نيز پيدا كرده است (كلاته رحماني و چهارده مدت

توان با استفاده از آيا مي). با توجه به مطالب ذكر شده، مسأله اين است كه ١٣٥، ١٣٨٩ چريكي،

ها پرداخت؛ و نيز ژنتيك به پيش بيني سودآوري شركت هايي مانند شبكه عصبي و الگوريتمتكنيك

 كداميك از تكنيك هاي مذكور نسبت به ديگري از توانايي بيشتري در اين زمينه برخوردارند. 

  

 ينه تحقيقات داخلي و خارجيپيش

  در اين قسمت به بررسي پيشينه موجود در زمينه تحقيق حاضر پرداخته شده است.  

 
 خلاصه مطالعات داخلي و خارجي ١جدول 

 هامهمترين يافته سال محقق/ محققان رديف

 (2018) رضايي و همكاران ١
 هاي عصبي توانايي پيش بينيها و شبكهروش تحليل پوششي داده

 عملكرد مالي را دارند.

 (2016) و همكاران ٩گوچن ٢

رد ها، مشاهده گرديد ميانگين عملكطي مقايسه انجام شده بين روش

شبكه عصبي  - پيشبيني قيمت سهام در مدل تركيبي جتسجوي هارموني

شبكه عصبي -به طور چشمگيري بهتر از مدل تركيبي الگوريتم ژنتيك 

 باشد.و همچنين شبكه عصبي مي

 (2014) و مكاران ١٠گالال ٣
ي با كم نتايج حاصل از به كارگيري اين مدل نشان دهنده اختلاف بسيار

 باشد.واقعيت مي

 (2012) و همكاران ١١وانگ ٤

ر بني اند كه مدلسازي مبتبا مقايسه دقت مدلهاي مختلف نتيجه گرفته

 دهخشيد برويكرد تركيبي و دوگانه با مدلهاي مختلف دقت نتايج را بهبو

 است.

 (2010) ١٢كينگكاو و كيوگان ٥

ده مدل شبكه عصبي كه وزنهاي آن با الگوريتم ژنتيك تخمين زده ش

ز ابود موفقتر از شبكه عصبي است كه وزنهاي آن با الگوريتم پس 

دن انتشار خطا برآورد شده است. همچنين نتايج نشان داد كه افزو

درت و دقت متغيرهاي بنيادي حسابداري در مدل شبكه عصبي ق

 بيني را افزايش ميدهد.پيش

 (2005) و همكاران ١٣آندرس ٦

بت هاي غيرپارامتريك قدرت پيشبيني كنندگي بالاتري نسنتيجه روش

اند. ازسوي ديگر منطق فازي قدرت هاي پارامتريك داشتهبه روش

 بيني كنندگي بالاتري نسبت به روش شبكه عصبي داشته است.پيش

                                                
9. Göcken and al et. 2016  
10. Galal and al et. 2014  
11. Wang and al et. 2012 
12. Cao and Gan. 2010 
13. Andres & al et. 2005 
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 (1998) ١٤وارتو ٧

 از من بيان برتري الگوي الگوريتم ژنتيك در پيشبيني يكسال قبلض

 بيني سه سال قبل ازوقوع، الگوي تحليل تشخيصي خطي را در پيش

كه  مودنوقوع فراتر از الگوي الگوريتم ژنتيك دانست و از طرفي بيان 

 ست.االگوي تحليل تشخيصي خطي داراي ثبات و قابليت تعميم بيشتري 

 (1395) پورزماني ٨
. ٩٠ت بررسي نتايج نشان دهنده برتري الگوريتم ژنتيك غيرخطي با دق

 .ميباشد %١٤. ٨٧نسبت به مدل الگوريتم ژنتيك خطي با دقت  %٠٤

 (1394) پورزماني ٩

ها با مدل الگوريتم ژنتيك خطي مبتني بر تجزيه و تحليل دروني داده

به  وري نسبتداراي توانمندي بيشتري در پيشبيني سودآ %٠٤. ٩٠دقت 

اي مدل الگوريتم ژنتيك غيرخطي مبتني بر تجزيه و تحليل مقايسه

 ميباشد. %٨٥. ٧٢ها با دقت داده

 (1393) عبديپور و همكاران ١٠
بيني يشنتايج حاكي از برتري مدل شبكه عصبي با الگوريتم ژنتيك در پ

 ورشكستگي شركتها ميباشد.

 (1392) پورزماني و همكاران ١١

بيني يشپ ٢٣٦دهد كه از طبيق صورت گرفته با واقعيت، نشان مينتيجه ت

ه ها ارائكه براي شركتهاي مورد بررسي به وسيله تحليل پوششي داده

 با واقعيت مطابقت داشته است. %١٧. ٦٠شده، حدود 

 (1391) اعتمادي و همكاران ١٢

هاي عصبي در پيش بيني سودآوري با موضوع به كارگيري شبكه

تر مطالعه خود پس از بررسي درخصوص نسبتهاي مالي بر در شركتها،

صبي عنسبت مالي، با كاربست شبكه  ٤٢نسبت از  ٩پيشبيني و انتخاب 

ها را به طور صحيح درصد موارد سودآوري شركت ٨٦توانستند در 

 بيني نمايند.پيش

 (1390) ابونوري و خدادادي ١٣

بر  ونههاي خارج از نمينيبمدل شبكه عصبي مبتني بر الگوريتم در پيش

 )MSEاساس معيارهاي محاسبه خطاي پيشبيني ميانگين مجذور خطا (

ي داراي عملكرد بهتر RMSEو نيز معيار جذر ميانگين مجذور خطا 

 ميباشند. RIMAنسبت به مدل رگرسيوني خطي 

 (1389) پورزماني و ديگران ١٤

 يسه و مشخصبا توجه به نتايج بدست آمده الگوها با يكديگر مقا

بيني شگرديد الگوي مبتني بر شبكه عصبي داراي بالاترين توان در پي

 بحران مالي شركتها ميباشد.

  

 هاي پژوهشفرضيه

 باشد. ها ميدر پيش بيني سودآوري شركت شبكه عصبي داراي توانمنديــ 

 باشد. ها ميدر پيش بيني سودآوري شركت الگوريتم ژنتيك داراي توانمنديــ 

                                                
14. Varetto. 1998  
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 باشد. ها ميبيشتري در پيش بيني سودآوري شركتشبكه عصبي داراي توانمندي ـ ـ

 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 مدل مفهومي پژوهش: ١شكل 

  

  

  

نسبت سود قبل از بهره و ماليات 
 هابه كل دارايي

 

  پيش بيني سودآوري

هاي نسبت فروش به دارايي

سود خالص به كل  نسبت

 هانسبت فروش به كل دارايي

هاي جاري به نسبت دارايي
 هاي جاريبدهي

هاي جاري به كل نسبت دارايي

 هادارايي

ها به كل نسبت كل بدهي
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 روش پژوهش

ايي محتو هاي كاربردي است و روش پژوهش از نظر ماهيت واين پژوهش از نظر نوع هدف جزء پژوهش 

ل تحلي ويگر پژوهش از نوع پس رويدادي است، يعني بر مبناي تجزيه باشد. از سوي دهمبستگي مي

ه شمار ربي بها) انجام گرفته است. طرح تحقيق از نوع نيمه تجاطلاعات گذشته (صورتهاي مالي شركت

. در ستفاده شداي و ميداني اها از دو روش كتابخانهآوري اطلاعات و دادهميرود. در اين تحقيق براي جمع

 ي مالي وورتهاهاي مورد نياز از قبيل، اطلاعات منعكس شده در صاني به منظور جمعآوري دادهبخش ميد

وراق ورس اهاي هيئت مديره شركتهاي پذيرفته شده در بهمچنين ساير اطلاعات تفضيلي مانند گزارش

سايت  وشا شده فالي ابهادار تهران، از بانك اطلاعاتي نرم افزار تدبيرپرداز و رهآورد نوين و صورتهاي م

 (www.rdis.ir) اينترنتي مديريت پژوهش، توسعه و مطالعات اسلامي، سازمان بورس اوراق بهادار

 مراجعه شد. 

 
 هاروش تجزيه و تحليل داده

ر افزاو نيز نرم  EXCELجهت آزمون فرضيهها و در نهايت تجزيه و تحليل دادهها از نرمافزار 

EVIEWS  و MATLAB  .استفاده شد 

 
 گيري و جامعه آماريروش نمونه

ست و اهران تهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار جامعه مورد بررسي در اين پژوهش، كليه شركت

ماري آامعه گيري حذفي سيستماتيك استفاده شد. بدين منظور از كل جبراي نمونهگيري از روش نمونه

 اند:ف شدههاي زير باشند به عنوان نمونه انتخاب و بقيه حذايي كه داراي ويژگيهمورد نظر شركت

هاي بداد و در قال ها را در كنار يكديگر قرارهر سال ختم شود تا بتوان داده ٢٩/١٢دوره مالي آنها به 

 تابلويي يا تلفيقي به كار برد (حسب نتايج آزمونهاي پيش فرض). 

 اشند. بقايسه مدر دوره مالي نداشته باشند تا نتايج عملكرد مالي، قابل در طول دوره پژوهش تغيير 

ها و ها، بيمهگذاري، بانكهاي سرمايههاي مالي، از جمله شركتجزء شركتهاي فعال در حوزه فعاليت

نها آمد اصلي و درآ دليل اينكه اين موسسات از لحاظ ماهيت فعاليت متفاوت بوده موسسات مالي نباشند. به

فاوت ركتها متاير شها است، لذا ماهيتاً با سده و وابسته به فعاليت ساير شركتگذاري بوحاصل از سرمايه

 باشند، لذا از تحقيق حذف خواهند شد. مي

شند تا درحد موجود با ١٣٩٥الي  ١٣٩٠هاي مورد نياز جهت متغيرهاي تحقيق در طول دوره زماني داده

 نقص انجام داد.  امكان بتوان محاسبات را بدون

نتخاب شدند. شركت به عنوان نمونه مورد مطالعه در اين پژوهش، ا ١٤١با اعمال شرايط فوق، تعداد 

هاي اين پژوهش را به تفكيك صنعت بيان نمود كه در اين صورت توان نمونه شركتچنين ميهم

  مي باشد: ٢هاي مورد بررسي به شرح جدول شركت
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 برحسب صنعتتوزيع نمونه ها : ٢جدول 

 درصد تعداد نام صنعت رديف

 8 .14 21 خودرو و ساخت قطعات ١

 7 .13 19 مواد و محصولات دارويي ٢

 6 .10 15 ماشين آلات و تجهيزات ٣

 7 11 هاي فلزياستخراج كانه ٤

 1 .14 20 سيمان، آهك و گچ ٥

 8 .39 55 ساير ٦

 100 141 جمع

 
جمعآوري و  باشد. مرحله اول:ش به چهار مرحله به شرح زير ميبه طور كلي فرآيند انجام اين پژوه

ر شركت هن اينكه تعيي استخراج اطلاعات اوليه موردنياز، محاسبه نسبتهاي مالي به عنوان متغيرهاي مستقل و

رفت گر خواهد  قراهاي خود در سال بعد در گروه شركتهاي با سودآوري بالابا توجه به نسبت بازده دارايي

ي روابط يين الگووم: تبدآور به عنوان متغير وابسته. مرحله  گروه شركتهاي با سودآوري پايين يا زيان يا در

زشي و ه آموهاي عصبي مصنوعي در گروبين وروديها و خروجيهاي مطرح با استفاده از تكنيكهاي شبكه

يهاي خروج وورودي آزمون الگوي تبيين شده در گروه آزمايشي. مرحله سوم: تبيين الگوي روابط بين 

روه گه در مطرح با استفاده از تكنيك الگوريتم ژنتيك در گروه آموزشي و آزمون الگوي تبيين شد

 پژوهش.  ؤالاتسآزمايشي. مرحله چهارم: تجزيه و تحليل و مقايسه نتايج مرحله دوم و سوم و پاسخ به 
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 متغيرهاي پژوهش

 متغيرهاي پژوهش ٣جدول 

 نحوه اندازه گيري نماد نام متغير نام متغير

 پيش بيني سودآوي وابسته

P ) و ١شركت هاي با سود آوري بالا را با عدد (

ا شركت هاي با سود آوري پايين يا زيان آور را ب

 ) نشان داده مي شود.٠عدد (

 
 

 مستقل

هاي جاري نسبت دارايي

 هابه كل دارايي

 
ها به كل نسبت بدهي

 هادارايي

هاي جاري يينسبت دارا

 هاي جاريبه بدهي

نسبت سود خالص به 

 هاكل دارايي

نسبت سود قبل از بهره و 

 هاماليات به كل دارايي

نسبت فروش به 

 هاي جاريدارايي

نسبت فروش به كل 

 هادارايي

R1 
 
R2 
 
R3 
 
R4 
 
R5 
 
R6 
 
R7 

 

 

 

 

 

 

 

  

 هاتجزيه و تحليل داده

 آمار توصيفي پژوهش 

عدد ابطه ركه در اين  ١٤١*٦=٨٤٦شوند، بنابراين داريم: ر، متغيرهاي سالانه محاسبه ميدر پژهش حاض

) ١٣٩٥ -١٣٩٠بيانگر دوره زماني پژوهش ( ٦هاي نمونه مورد مطالعه و عدد بيانگر تعداد شركت ١٤١

 باشد. ميركت ش -سال ٨٤٦باشند؛ بنابراين تعداد مشاهدات اين پژوهش براي هر متغير برابر با مي

باشد. با مي ١٥٩٦با بيني سودآوري برابر توان مشاهده نمود كه مقدار متوسط پيشمي ٤با توجه به جدول 

هستند؛ يعني مثبت هاي داراي سودآوري توان اذعان نمود كه بيش از نيمي از شركتتوجه به اين مطلب مي

 بيشتر بوده است. ها هايشان از ميانگين كل شركتمقدار بازده دارايي

هاي پراكندگي از جمله انحراف معيار، هاي مركزي از جمله ميانگين و شاخصدر جدول زير شاخص

   كشيدگي و چولگي براي متغيرهاي مختلف محاسبه شده است. 
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 آمار توصيفي براي متغيرهاي پژوهش ٤جدول 

 نام متغير
علامت 

 اختصاري
 ميانگين تعداد

دامنه 

 تغييرات
 حداكثر حداقل كشيدگي چولگي نحراف معيارا واريانس

 P 846 1596. 1. 00 134. 36643. 1. 862 1. 472 00. 1. 00 بيني سودآوريپيش

هاي جاري به نسبت دارايي

 هاداراييكل 
R1 846 0056. 5. 95 993. 99666. 137. 009. - 2. 39- 3. 56 

ها به كل نسبت بدهي

 هادارايي
R2 846 0231. - 6. 50 989. 99459. 151. - 054. 2. 94- 3. 56 

هاي جاري به نسبت دارايي

 جاريهاي بدهي
R3 846 0096. 5. 28 976. 98817. 071. 221. - 2. 37- 2. 91 

نسبت سود خالص به كل 

 هادارايي
R4 846 0000. 00. 000. 00001. 995. 20. 315 00. 00. 

نسبت سود قبل از بهره و 

 هاييكل داراماليات به 
R5 846 5860. 7. 50 1. 141 1. 06797 1. 918- 3. 479 3. 75- 3. 75 

هاي نسبت فروش به دارايي

 جاري
R6 846 0090. 5. 59 965. 98233. 023. 221. - 2. 55- 3. 04 

نسبت فروش به كل 

 هادارايي
R7 846 0000. 00. 000. 00003. 9. 104- 199. 200 00. 00. 

 
 رهاي مستقل و وابسته، شبكه عصبي و الگوريتم ژنتيكنتيجه محاسبات متغي

 ال با توجه بهبه عنوان متغيرهاي مستقل براي هر شركت در هر س ٥هفت نسبت مالي درج شده در جدول  

 روابط تشريح شده محاسبه گرديد. 

دو ) در ( سودآوري سال آينده شركتها نيز به عنوان متغير وابسته با استفاده از متغير تصنعي 

ستفاده از معيار ا) با ٠هاي با سودآوري پايين و زيانآور () و شركت١گروه شركتهاي با سودآوري بالا (

د كه يين گرديساله بازده داراييهاي شركتهاي عضو جامعه بر اساس سودآوري سال آينده تع ٦ميانگين 

  د.باشمي ٥ول ي به شرح جدو آزمـايش هاي آمـوزشيفراواني اين دو طبـقه به تفـكيك هر سال در گـروه

ه تفكيك هر سال ب) ٠) و با سودآوري پايين يا زيانآور (١هاي با سودآوري بالا (فراواني شركت ٥جدول 

  هاي آموزشي و آزمايشيدر گروه
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               ١٣٩٧  پاييز  ،نهم ، شمارهدومسال                                                   فصلنامه رويكردهاي پژوهشي نو در علوم مديريت/  ٤٢

 

 سال گروه بندي جامعه
تعداد شركت 

 مورد بررسي

تعداد شركتهاي با 

 )١سودآوري بالا (

تعداد شركتهاي با 

 يين يا زيانسودآوري پا

 )٠آور (

 ١٥گروه آموزشي

1388 141 24 117 
1389 141 18 123 
1390 141 18 123 
1391 141 17 124 

 487 77 564 جمع در گروه آموزشي

 گروه آزمايشي
1392 141 25 116 

 116 25 141 جمع در گروه آزمايشي

 603 102 705 جمع

 
ر ) دDMUگيري (ورد بررسي به عنوان يك واحد تصميمهر يك از شركتهاي عضو جامعه در هر سال م

نرم  ابسته دروتغير منظر گرفته شد و پـس از انـجام محاسبات مربـوط به نـسبتهاي مـالي مورد استفاده و 

م ه به كاركرد تعيين شده در شبكه عصبي و الگوريتشركت با توج -، اطلاعات هر سالExcelافزار 

 Matlabار م افزليه، در محاسبات مربوط به تكنيكهاي مذكور به وسيله نرژنتيك به عنوان داده هاي او

 مورد استفاده قرار گرفت. 

 
 نتايج آزمون فرضيه اصلي پژوهش 

باشد بيني سودآوري توسط الگوريتم ژنتيك و شبكه عصبي ميهاي اصلي اين پژوهش شامل پيشفرضيه 

 كه نتايج تجزيه و تحليل آن به صورت زير است:

بيني ارائه شده به وسيله شبكه عصبي با متغـير وابسته (سودآوري واقعي سال آينده) به شرح ايسه پيشمق 

واحد  ٥٦٤بيانگر اين موضوع است شبكه عصبي تببين شده در گام آموزشي، از  ٦باشد. جدول مي ٦جدول 

) و ١در گروه ( درصد واحدها را ٤١. ١٢واحد (سال شركت)، حدود  ٧٠گيري در گروه آموزشي تصميم

) قرار داده است؛ كه در مقايسه با متغير وابسته كه همان ٠درصد را در گروه ( ٥٩. ٨٧واحـد، حـدود  ٤٩٤

) و شركتهاي با سودآور ١هاي با سودآوري بالا (هاي مورد بررسي به دو طبقه شركتبندي شركتتقسيم

واحدي كه شبكه عصبي  ٧٠درصد از  ٣٤. ١١واحد، حدود  ٨) است، مشخص گرديد ٠آور ( پايين و زيان

 ٤٩٤) و از ١) قرار داده است در سال آينده خود در طبقه شركتهاي با سودآور بالا (١آن ها را در گروه (

درصد در سال آينده خود در طبقه  ٠١. ٨٤واحد، حدود  ٤١٥) تشخيص داده شد، ٠واحدي كه جزء گروه (

هاند. اين موضوع نشان ميدهد در مجموع شبكه عصبي روابط ) قرار داشت٠شركتهاي با سودآوري پايين (

                                                
15. Decision Making Unit 
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  ٤٣ /پيش بيني سودآوري شركت هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران با روش الگوريتم ژنتيك و شبكه عصبي 

 
درصد، به طور  ٧٥مورد، حدود  ٤٢٣سال شركت گروه آموزشي را در  ٥٦٤بين متغيرهاي مستقل و وابسته 

  صحيح فرا گرفته است. 

  

 با متغير وابسته (سودآوري واقعي سال آينده) مقايسه نتيجه پيش بيني شبكه عصبي ٦جدول 

گروه هاي 

 رد بررسيمو
 طبقه بندي سال

 نماد

طبقه بندي شركتها با 

استفاده از ميانگين بازده 

كل داراييها (متغير وابسته 

 و واقعيت)

نتيجه پيش بيني انجام شده به 

وسيله شبكه عصبي در گروه 

 آموزشي و آزمايشي

 مقايسه نتايج شبكه عصبي با متغير وابسته

 
 
 
 

تعداد 

 واحد
 درصد

تعداد 

 واحد

 پيش بيني خطا پيش بيني صحيح درصد

 
 
 
 
 
 
 
 

 تعداد واحد
درصد 

 صحت
 درصد خطا واحد

 گروه آموزشي

 12 .94 16 88 .5 1 06 .12 17 02 .17 24 1 سودآوري بالا 1388

 
 

سودآوري پايين و 

 زيان آور
0 117 82. 98 124 87. 94 101 81. 45 23 18. 55 

 
 

 66 .27 39 34 .72 102 100 141 100 141 جمع

 67 .86 13 33 .13 2 64 .10 15 77 .12 18 1 سودآوري بالا 1389

 
 

سودآوري پايين و 

 زيان آور
0 123 87. 23 126 89. 36 110 87. 30 16 12. 70 

 
 

 21 29 79 112 100 141 100 141 جمع

 100 19 00 .0 0 48 .13 19 77 .12 18 1 سودآوري بالا 1390

 
 

ين و سودآوري پاي

 زيان آور
0 123 87. 23 122 86. 52 104 85. 25 18 14. 75 

 
 

 2 .26 37 76 .73 104 100 141 100 141 جمع

 68 .73 14 32 .26 5 48 .13 19 06 .12 17 1 سودآوري بالا 1391

 
 

سودآوري پايين و 

 زيان آور
0 124 87. 94 122 86. 52 100 81. 97 22 18. 03 

 
 

 53 .25 36 47 .74 105 100 141 100 141 جمع

 57 .88 62 43 .11 8 41 .12 70 65 .13 77 1 سودآوري بالا جمع

 
 

سودآوري پايين و 

 زيان آور
0 487 86. 35 494 87. 59 415 84. 01 79 15. 99 

 
 

 00 .25 141 00 .75 423 100 564 100 564 جمع

گروه 

 آزمايشي

 36 .86 19 64 .13 3 60 .15 22 73 .17 25 1 سودآوري بالا 1392

 
 

سودآوري پايين و 

 زيان آور
0 116 82. 27 119 84. 40 97 81. 51 22 18. 49 

 
 

 08 .29 41 92 .70 100 100 141 100 141  جمع
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               ١٣٩٧  پاييز  ،نهم ، شمارهدومسال                                                   فصلنامه رويكردهاي پژوهشي نو در علوم مديريت/  ٤٤

 
شركت،  ٢٢شركت مورد بررسي در گروه آزمايشي براي  ١٤١الگوي تبيين شده در گروه آزمايشي، از 

درصد،  ٤٠ .٨٤شركت،  ١١٩) و براي ١سطح سودآوري بالا ( ١٣٩٢سال  درصد، در خاتمه ٦٠. ١٥حدود 

اين نتيجه با سود  ) پيش بيني نموده است كه مقايسه٠در زمان مذكور سطح سودآوري پايين يا زيان آوري (

و  64 .13 ر آوري واقعي شركتها در پايان سال ياد شده حاكي است كه گروه بندي مذكور به ترتيب د

 92 .70د صحيح بوده است؛ و در مجموع پيش بيني ارائه شده توسط شبكه عصبي در مور  51 .81

 درصد شركت هاي عضو جامعه مورد بررسي با واقعيت مطابقت داشته است. 

 
 غير وابستهبيني الگوريتم ژنتيك با متمقايسه نتيجه پيش

ده) در دو سال آين اقعيه (سودآوري ومقايسه پيش بيني ارائه شده به وسيله الگوريتم ژنتيك با متغـير وابست 

 راي تعداد جمعيتباشد. الگوريتم ژنتيك به كار رفته، دامي ٧گـروه آزمـايشي و آمـوزشي به شرح جدول 

بيانگر اين موضوع است  ٧باشد. جدول مي ٢. ٠و نرخ جهش  ٣٠، تعداد زاد و ولد ١٤١كروموزوم 

روه آموزشي گواحد تصميم گيري مورد بررسي در  ٥٦٤الگوريتم ژنتيك تببين شده در گام آموزشي، از 

 ٢١. ٥٦د واحـد، حـدو ٣١٧) و ١ها را در گروه (درصد واحد ٧٩. ٤٣ال شركت)، حدود واحد (س ٢٤٧

ي سيم بندكه همان تق ) قرار داده است؛ كه با مقايسه اين طبقه بندي با متغير وابسته٠درصد را در گروه (

پايين و زيان  هاي با سودآور) و شركت١هاي با سودآوري بالا (قه شركتشركتهاي مورد بررسي به دو طب

تيك آن ها واحدي كه الگوريتم ژن ٢٤٧درصد از  ٣٨. ١٥واحد، حدود  ٣٨) است، مشخص گرديد ٠آور (

 ٣١٧) و از ١( هاي با سود آور بالال آينده خود در طبقه شركتت در سا) قرار داده اس١را در گروه (

خود در  ، در سال آيندهدرصد ٧٠. ٨٧واحد، حدود  ٢٧٨) تشخيص داده شد، ٠ء گروه (واحدي كه جز

دهد در ن مي) قرار داشته اند؛ كه اين موضوع نشا٠هاي با سودآوري پايين و زيان آور (طبقه شركت

 ٣١٦شي را در سال شركت گروه آموز ٥٦٤مجموع الگوريتم ژنتيك روابط بين متغيرهاي مستقل و وابسته 

 درصد، به طور صحيح فرا گرفته است.   03 .56د، حدود مور
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  ٤٥ /پيش بيني سودآوري شركت هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران با روش الگوريتم ژنتيك و شبكه عصبي 

 
 )مقايسه نتيجه پيش بيني الگوريتم ژنتيك با متغير وابسته (سودآوري واقعي سال آينده ٧جدول 

 

گروه هاي مورد 

 بررسي
 طبقه بندي سال

 نماد

 طبقه بندي شركتها با استفاده از

ميانگين بازده كل داراييها 

 ته و واقعيت)(متغير وابس

نتيجه پيش بيني انجام شده به 

وسيله الگوريتم ژنتيك در 

 گروه آموزشي و آزمايشي

 مقايسه نتايج الگوريتم ژنتيك با متغير وابسته

 
 
 
 

 تعداد واحد درصد تعداد واحد

 پيش بيني خطا پيش بيني صحيح درصد

 
 
 
 
 
 
 
 

 تعداد واحد
درصد 

 صحت
 واحد

درصد 

 خطا

 وزشيگروه آم

 54 .82 52 46 .17 11 68 .44 63 02 .17 24 1 سودآوري بالا 1388

 
 

سودآوري پايين و زيان 

 آور
0 117 82. 98 78 55. 32 65 83. 33 13 16. 67 

 
 

 10 .46 65 90 .53 76 100 141 100 141 جمع

 48 .84 49 52 .15 9 13 .41 58 77 .12 18 1 سودآوري بالا 1389

 
 

يين و زيان سودآوري پا

 آور
0 123 87. 23 83 58. 87 74 89. 16 9 10. 84 

 
 

 41 58 59 83 100 141 100 141 جمع

 85 56 15 .15 10 81 .46 66 77 .12 18 1 سودآوري بالا 1390

 
 

سودآوري پايين و زيان 

 آور
0 123 87. 23 75 53. 19 67 89. 33 8 10. 67 

 
 

 4 .45 64 61 .54 77 100 141 100 141 جمع

 67 .86 52 33 .13 8 55 .42 60 06 .12 17 1 سودآوري بالا 1391

 
 

سودآوري پايين و زيان 

 آور
0 124 87. 94 81 57. 45 72 88. 89 9 11. 11 

 
 

 26 .43 61 74 .56 80 100 141 100 141 جمع

 62 .84 209 38 .15 38 79 .43 247 65 .13 77 1 سودآوري بالا جمع

 
 

وري پايين و زيان سودآ

 آور
0 487 86. 35 317 56. 21 278 87. 70 39 12. 30 

 
 

 97 .43 248 03 .56 316 100 564 100 564 جمع

 گروه آزمايشي

 65 .80 50 35 .19 12 97 .43 62 73 .17 25 1 سودآوري بالا 1392

 
 

سودآوري پايين و زيان 

 آور
0 116 82. 27 79 56. 03 66 83. 54 13 16. 46 

 
 

  68 .44 63 32 .55 78 100 141 100 141  جمع
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               ١٣٩٧  پاييز  ،نهم ، شمارهدومسال                                                   فصلنامه رويكردهاي پژوهشي نو در علوم مديريت/  ٤٦

 
شركت،  ٦٢شركت مورد بررسي در گروه آزمايشي براي  ١٤١الگوي تبيين شده در گروه آموزشي، از 

درصد، در  ٠٣. ٥٦شركت،  ٧٩) و براي ١سطح سودآوري بالا ( ١٣٩٢درصد، در خاتمه سال  ٩٧. ٤٣حدود 

ن نتيجه با سود ) پيش بيني نموده است كه مقايسه اي٠يان آوري (زمان مذكور سطح سودآوري پايين يا ز

و   35 .19ر آوري واقعي شركتها در پايان سال ياد شده حاكي است كه گروه بندي مذكور به ترتيب د

 32 .55ر دمورد صحيح بوده است؛ و در مجموع پيش بيني ارائه شده توسط الگوريتم ژنتيك   54 .83

 ه مورد بررسي با واقعيت مطابقت داشته است. درصد شركت هاي عضو جامع

ه ن داده شدهاي آموزشي و آزمايشي نشادر زير به ترتيب نمودارهاي تابع هزينه برآورد شده براي داده

 است:

 هاي آموزشينمودار تابع هزينه براي داده ١نمودار 

 
 باشد:زير مي عي به صورتهاي واقهاي آزمايشي بر حسب دادههمچنين نمودار تابع هزينه براي داده

  

 هاي واقعيحسب داده هاي آزمايشي برنمودار تابع هزينه براي داده ٢نمودار 

 
هاي ها لازم است نتايج حاصل از مدلبيني سودآوري شركتبراي يافتن الگويي با توانمندي بيشتر در پيش

 است.  نشان داده شده ٨بكارگيري شده را با هم مقايسه نماييم. نتيجه اين مقايسه در جدول 
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  ٤٧ /پيش بيني سودآوري شركت هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران با روش الگوريتم ژنتيك و شبكه عصبي 

 
 بيني صحيح ارائه شده به وسيله الگوريتم ژنتيك و شبكه عصبيمقايسه ميزان پيش ٨جدول 

 طبقه بندي

بيني صحيح به وسيله پيش

 الگوريتم ژنتيك

بيني صحيح به وسيله پيش

 شبكه عصبي

تفاوت بين نتايج حاصل از دو 

 تكنيك

 درصد واحد تعداد درصد تعداد واحد درصد تعداد واحد

 3 35 .19 12 سودآور
13. 
64 

9- 6. 4- 

 97 54 .83 66 غيرسودآور
81. 
51 

31 22 

 100 32 .55 78 جمع
70. 
92 

22 6/15 

  

طح سبراي  دهد كه درصد پيش بيني صحيح ارائه شده به وسيله مدل الگوريتم ژنتيكنشان مي ٨جدول 

باشد؛ اما ي ميح ارائه شده به وسيله شبكه عصبدرصد بيشتر از پيش بيني صحي ٤. ٦سودآوري به ميزان 

، ٢٢زان درصد پيش بيني صحيح ارائه شده به وسيله مدل شبكه عصبي براي سطح غيرسودآوري به مي

مود كه نوان بيان باشد. نهايتاً ميتدرصد بيشتر از پيش بيني صحيح ارائه شده به وسيله الگوريتم ژنتيك مي

ها شركت درصد، دقت بيشتر، در پيش بيني سودآوري ٦/١٥نتيك با شبكه عصبي نسبت به الگوريتم ژ

 توانمندتر است. 

 
 گيرينتيجه

ها با استفاده از شبكه عصبي و الگوريتم ژنتيك است. بيني شركتموضوع پژوهش حاضر، بررسي پيش 

منظور  هاي پژوهش از اطلاعات صورت هاي مالي شركتها استفاده شده است. به اينبراي آزمون فرضيه

زماني  حدودهمشركت هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران به عنوان جامعه آماري پژوهش و 

ز اطلاعات كليه مي باشد. بدين ترتيب در اين پژوهش ا ١٣٩٥تا پايان سال  ١٣٩٠پژوهش از ابتداي سال 

 ورضه كرده باشند عادار تهران ساله، سهام خود را در بورس اوراق به ٦شركتهايي كه در اين بازده زماني 

د، سال مر موجود باشماه وقفه نداشته باشند، قيمت بازار سهامشان به طور مست ٦معاملات سهامشان بيش از 

ت. ه شده اسستفادمالي آنها به پايان اسفند ماه ختم شود و نبايد جزو شركت هاي سرمايهگذاري باشند ا

اري پژوهش شركت به عنوان نمونه آم ١٤١ها، تعداد ب نمونهسرانجام پس از اعمال شرايط فوق در انتخا

ژوهش پمونه انتخاب شدند. جهت دستيابي به اطلاعات صورت هاي مالي و قيمت هاي بازار شركت هاي ن

هاي رضيهآزمون ف براي از بانك اطلاعاتي نرم افزار تدبير پرداز و ره آورد نوين استفاده شد. مدل هايي كه

 ت زيرده است شبكه عصبي و الگوريتم ژنتيك است. فرضيات اين پژوهش به صورپژوهش استفاده ش

 تعيين شد: 

 بكه عصبي داراي توانمندي در پيش بيني سودآوري شركتها مي باشد. ش -١

 لگوريتم ژنتيك داراي توانمندي در پيش بيني سودآوري شركتها مي باشد. ا -٢
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               ١٣٩٧  پاييز  ،نهم ، شمارهدومسال                                                   فصلنامه رويكردهاي پژوهشي نو در علوم مديريت/  ٤٨

 
ها مي  توانمندي بيشتري در پيش بيني سودآوري شركتبكه عصبي نسبت به الگوريتم ژنتيك داراي ش -٣

 باشد. 

 
 ها خلاصه نتايج حاصل از آزمون فرضيه

يه فرعي هاي پژوهش، حاكي از رد فرضيه اصلي اول، فرضيه اصلي دوم و فرضنتايج آزمون آماري فرضيه

گذاري با سرمايه باشد. طبق نتايج پژوهش بين مديريت سود و كاراييدوم و پذيرش فرضيه فرعي اول مي

ايران  ار سرمايههاي پرت رابطه معنادار و مثبتي وجود دارد. اين بدين معناست كه در بازدر نظرگيري داده

چنين تغييرات در شود. همگذاري ميتغييرات در مديريت سود باعث تغيير در جهت مثبت كارايي سرمايه

 . تاثير استگذاري بينرخ رشد درآمد بر كارايي سرمايه

 
 ها تحليل تطبيقي يافته

 شبكه عصبي داراي توانمندي در پيش بيني سودآوري شركتها مي باشد.  )١فرضيه 

راي ه عصبي بز شبكفرضيه با استفاده از شبكه عصبي آزمون شده است. نتايج بيانگر آن است كه استفاده ا

 رد. پيش بيني سود مفيد بوده و توانايي پيش بيني سود دوره هاي آتي را دا

 الگوريتم ژنتيك داراي توانمندي در پيش بيني سودآوري شركتها مي باشد.  )٢فرضيه 

 فرضيه با استفاده از الگوريتم ژنتيك آزمون شده است. 

تواند ه و ميداشت پيش بيني سود قابليت نتيجه آزمودن فرضيه دوم بيانگر آن است كه الگوريتم ژنتيك در

 ان مالي مورد استفاده قرار گيرد. توسط سرمايه گذاران و تحليل گر

ودآوري شبكه عصبي نسبت به الگوريتم ژنتيك داراي توانمندي بيشتري در پيش بيني س) ٣فرضيه 

 ها مي باشد. شركت

 فرضيه با استفاده از مقايسه شبكه عصبي و الگوريتم ژنتيك آزمون شده است. 

نمندي ي تواسبت به الگوريتم ژنتيك دارانتيجه آزمودن فرضيه سوم بيانگر آن است كه شبكه عصبي ن

ر اييد قراورد تباشد. اين نتيجه بر اساس تحقيقات قبلي نيز مبيني سودآوري شركتها ميبيشتري در پيش

 گرفته است. 

هاي انجام شده ها با پژوهشهاي پژوهش و تحليل تطبيقي نتايج آنخلاصه نتيجه فرضيه ٩در ادامه جدول 

 گردد. يان ميدر داخل و خارج كشور ب
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  ٤٩ /پيش بيني سودآوري شركت هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران با روش الگوريتم ژنتيك و شبكه عصبي 

 
 هاي انجام شدههاي پژوهش و مقايسه با ساير پژوهشخلاصه فرضيه ٩جدول 

 ساير پژوهشها نتيجه شرح فرضيه رديف

١ 

شبكه عصبي داراي 

در پيش بيني  توانمندي

ها سودآوري شركت

  باشد.مي

شبكه عصبي داراي 

ي در پيش بيني توانمند

 باشد.سودآوري شركتها مي

) با موضوع ١٣٩١ن (مكارااعتمادي و ه

ي عصبي در پيش بيني هابكارگيري شبكه

لعه خود پس از ها، در مطاسودآوري شركت

هاي مالي برتر با خصوص نسبت بررسي در

درصد  ٨٦كاربست شبكه عصبي توانستند در 

موارد سودآوري شركت ها را به طور صحيح 

 پيش بيني نماند.

٢ 

الگوريتم ژنتيك داراي 

 پيش توانمندي در

بيني سودآوري 

 ها مي باشدشركت

الگوريتم ژنتيك داراي 

ي در پيش بيني توانمند

 باشد.سودآوري شركتها مي

ن ) در پژوهشي با عنوا١٩٩٨وارتو و همكاران (

م پيش بيني ورشكستگي با استفاده از الگوريت«

نشان دادند دقت پيش بيني الگوريتم » ژنتيك

. ٩١و يكسال قبل از ورشكستگي  %٩٣ژنتيك 

 سه سال قبل از ورشكستگي ميباشد. %٦

٣ 

شبكه عصبي نسبت به 

 الگوريتم ژنتيك داراي

توانمندي بيشتريدرپيش 

بيني سودآوري 

 ها مي باشد.ركتش

شبكه عصبي نسبت به 

الگوريتم ژنتيك داراي 

ي در پيش توانمندي بيشتر

ها بيني سودآوري شركت

 باشد.مي

الگوهاي  ) به بررسي١٣٨٩زماني و همكاران (

 بيني كننده بحران مالي پرداختند، نتايجپيش

پژوهش نشان داد الگوي مبتني بر شبكه عصبي 

هاي سنتي نسبت به الگوريتم ژنتيك و روش

ي داراي بالاترين توان در پيشبيني بحران مال

 باشد.مي

  
 پيشنهادهاي كاربردي

طي اين  قال تجارب كسب شدهه منظور انتهاي پژوهش و بدر اين قسمت با استفاده از نتايج و يافته 

است  هاي مرتبط اخير در خارج از ايران بدست آمدهپژوهش، كه اساساً بر پايه آشنايي با پژوهش

 شود. پيشنهادهايي ارائه مي

 در خريد مناسب گذاران با هدف ارزيابي سطح سودآوري آينده شركتها به منظور اخذ تصميمبه سرمايهــ 

 ها؛يا فروش سهام شركت

 ؛ين بازاراود به به مديران بازار سرمايه با هدف ارزيابي سودآوري آينده شركتهاي متقاضي براي ورــ 

ود به خشركت  ها با هدف دستيابي به دور نمايي از وضعيت سودآوريبه مديران و گردانندگان شركتــ 

 منظور اتخاذ تدابير مناسب براي رفع مشكلات زمينه ساز زيان يا كاهش سود؛

نده وري آيانكها و ساير اعتباردهندگان با هدف كاهش ريسك از طريق ارزيابي وضعيت سودآبه بــ 

 شركتها و دادن اولويت به شركتهاي سودآور در اعطاي تسهيلات؛
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ي ت سودآورز وضعيبه مديران ارشد و سياستگذاران اقتصاد كلان كشور با هدف دستيابي به دورنمايي اــ 

انمدت و هاي اقتصادي ميمختلف اقتصادي و استفاده از آن در برنامهآينده شركتهاي فعال در بخشهاي 

 بلندمدت؛

 نابع. هينه مببه جامعه و دولت با هدف استفاده از دور نمايي سودآوري آينده شركتها در تخصيص ــ 

 
 ساير پيشنهادها

 يز به دليلاي كه در خارج از ايران با محوريت سودآوري انجام شده و نهاي گستردهبا توجه به پژوهش

شود هاد ميهايي كه تاكنون در ايران انجام گرفته است، پيشنعدم توجه چندان به اين موضوع طي پژوهش

ش ايران تلا هاي مختلف دربا در نظر داشتن پتانسيل بالاي موضوع سودآوري براي انجام پژوهش در زمينه

بگيرند  هاي آتي قرارموضوع پژوهش توانندبيشتري صورت گيرد. از جمله مواردي كه در اين زمينه مي

 عبارتند از، بررسي رابطه بين سودآوري با:

هاي حسابرسي، تركيب اعضاي هيات الزحمههاي استقراض، اهرمهاي مالي، راهبري شركتي، حقهزينه

 . …گذاري خارجي و مديره، استفاده از فناوري اطلاعات، جذب سرمايه

 
 هاي آتيپيشنهاد پژوهش

يشنهاد پهران تانجام اين پژوهش، موارد زير براي پژوهشهاي آتي در بورس اوراق بهادار  با توجه به

 گردد:مي

 ها؛با عملكرد مالي شركت هاهاي سنجش سودآوري و آزمون تجربي آناستفاده از ساير مدلــ 

 يابيدست تم جهتبسط و گسترش مدل الگوريتم ژنتيك و همچنين استفاده از ساير مدل هاي اين الگوريــ 

 به نتايج بهتر در پيش بيني سودآوري شركت ها؛

تن ساير ظر گرفآزمون نسبتهاي مالي كه با مدل الگوريتم ژنتيك بيشتر منطبق باشند و همچنين درنــ 

ي بهتر يشبينپارامترهاي مالي و غير مالي موثر در پيشبيني سودآوري شركتها در جهت دستيابي به پ

 سودآوري شركتها؛

ه يابي بشبكه عصبي و همچنين مقايسه با ساير مدلهاي شبكه عصبي جهت دست بسط و گسترش مدلــ 

 پيشبيني بهتر سودآوري شركتها؛

 سودآوري يشبينياستفاده از مدلهاي شبكه عصبي فازي و منطق فازي و الگوريتم ژنتيك جهت مقايسه پــ 

  شركتها. 
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  ٥١ /پيش بيني سودآوري شركت هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران با روش الگوريتم ژنتيك و شبكه عصبي 

 
 فهرست منابع و مآخذ

و شبكه  ARIMA)، مقايسه عملكرد مدلهاي رگرسيوني ١٣٩١ابونوري، عباس علي، خدادادي، ناهيد، (ــ 

ي و مديريت در پيش بيني قيمت نفت خام ايران، مجله مهندسي مال) GMDH(عصبي با الگوريتم ژنتيك 

 . ٦٢-٤٣، صص ١١اوراق بهادار، شماره 

يني پيش ب )، به كارگيري شبكه هاي عصبي در١٣٩١اعتمادي، حسين، آذر، عادل، بقايي، وحيد، (ــ 

 . ٧٠-٥١، صص ١٠سودآوري شركتها، مجله دانش حسابداري و حسابرسي، شماره 

ستگي، نشريه )، مروري بر مدلهاي پيش بيني ورشك١٣٨٧اعتمادي، حسين، فرج زاده دهكردي، حسن، (ــ 

 . ٥٦-٣٩، صص ٢٠٠حسابدار، شماره 

اي داده در  دروني مقايسه هاي تجزيه و تحليل)، مقايسه كارايي تكنيك١٣٩٣را، (پور زماني، زهــ 

رسي، حساب والگوريتم ژنتيك غير خطي جهت پيش بيني سودآوري شركتها، مجله بررسي حسابداري مالي 

 . ١٣١-١١٧، صص ٢٣شماره 

يش بيني پ)، كاربرد الگوريتم ژنتيك خطي و غير خطي در بهبود قدرت ١٣٩٤پورزماني، زهرا، (ــ 

 . ٩٤-٨١، صص ٢٥مديريت اوراق بهادار، شماره  سودآوري شركتها، مجله مهندسي مالي و

اي پيش بيني كننده )، بررسي توانمندي الگوه١٣٨٩پور زماني، زهرا، كيپور، رضا، نورالدين، مصطفي، (ــ 

، كه عصبي)و شب بحران مالي (الگوهاي مورد مطالعه: الگوهاي مبتني بر روشهاي سنتي، الگوريتم ژنتيك

 ٢٨-١، صص ٤يت پرتفوي، شماره فصلنامه مهندسي مالي و مدير

ليل پوششي )، بررسي توانمندي تح١٣٩٢پورزماني، زهرا، حيدري، حنيف، ره انجام، سيد محسن، (ــ 

 مايش مليمين هها در پيش بيني سودآوري شركتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، دوداده

 . ١٩-١علوم مديريت توين، استان گلستان گرگان، صص 

ستفاده از شبكه ا)، پيش بيني سود هر سهم با ١٣٩٣حجازي، رضوان، محمدي، شاپور، خائقي، پروانه، ( ــ

، صص ٥٥اره عصبي در شركتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، مجله دانش حسابرسي، شم

٥٠-٣١ . 

ؤثر بر ميزان دقت ي عوامل م)، رتبه بند١٣٩٠حقيقت، حميد، بختياري، مسعود، بهشتي پور، محمد تقي، (ــ 

فصلنامه  مايه،پيش بيني سود شركتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در زمان افزايش سر

 . ٦٢-٤١، صص ٦٥بررسيهاي حسابداري وحسابرسي، شماره 

 ر بورس ايران،). مدل سازي غيرخطي و پيش بيني رفتار قيمت سهام در بازا١٣٧٧خالوزاده، حميد، (ــ 

 رساله دكتري، مهندسي برق و الكترونيك، دانشگاه تربيت مدرس تهران. 

رمانده مالي، )، كيفتيت سود در شركتهاي د١٣٩١دستگير، محسن، حسين زاده، علي، خدادادي، ولي (ــ 

 . ٨٦-١، صص ١١پژوهش هاي حسابداري مالي، شماره 
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نهم، قم، انتشارات  ، چاپ١ي پيشرفته، جلد )، مديريت سرمايه گذار١٣٩٣راعي، رضا، پويان فر، احمد. (ــ 

 . ٦٠٠-١گلها، صص 

دل پيش من با استفاده از )، پيش بيني بازده سهام در بورس اوراق بهادار تهرا١٣٩٠زين الدينزاده، سارا، (ــ 

 از. ه شيربيني خاكستري، رشته مديريت صنعتي، دانشكده اقتصاد مديريت و علوم اجتماعي، دانشگا

ا استفاده از ب)، پيش بيني ورشكستگي شركتها ١٣٨٧ر، محمد، اكبري شهميرزادي، مهديه، (عرب مازاــ 

 . ٣٨-٣٤، صص ٢٠٠٠شبكه عصبي، نشريه حسابدار، شماره 

ر حسابداري و )، هوش مصنوعي و كاربردآن د١٣٨٩كلاته رحماني، راحله، چهارده چريكي، معصومه، (ــ 

 . ١٤٠-١٣٤صص  ،٨امورمالي، مجله حسابدار رسمي، شماره 

در  پذيرفته شده )، بررسي رابطه بين اهرم مالي و هموار سازي سود در شركتهاي١٣٨٦مرادي، مهدي، (ــ 

 . ١١٩-٩٩، صص ٢٤بورس اوراق بهادار تهران، مجله تحقيقات مالي، شماره 

روه گسي ارشد، ارشناك). ارائه مدل پيش بيني در بازار بورس تهران، پايان نامه ١٣٨٥منافي، شهريار، (ــ 

 مهندسي صنايع، دانشگاه تربيت مدرس تهران. 

نشكده مديريت )، بررسي هاي حسابداري و حسابرسي، مجله دا١٣٨٢مهراني، كاوه، مهراني، ساسان، (ــ 

 . ١٠٥-٩٣صص  ٣٣دانشگاه تهران، شماره 
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