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 چکیده

های حاضر در بورس  این پژوهش اثر محافظه کاری حسابداری، اقلام تعهدی و بازده سود و سهام را بر اندازه شرکت

 حاضر در تحقیق تحقیق روش .در نظر گرفته شده است 1398تا  1393اوراق بهادار تهران برای یک دوره پنج ساله از 

های آماری برای  ، کاربردی است که در آن از اطلاعات واقعی موجود و روشحاضر تحقیق. روش توصیفی تحلیلی است

، انتخاب، و برای 1398تا  1393ها به روش تصادفی ساده در طی دوره زمانی نمونه. آزمون فرضیه ها استفاده شده است

نتایج مشخص می کند که از سه فرضیه مورد بررسی، . ستفاده شده استا و روش تحلیل همبستگی SPSSافزارتحلیل از نرم

رابطه معناداری وجود دارد، همچنین  %4/16و ضریب تعیین  003/0احتمال بین اقلام تعهدی، با اندازه شرکت با مقدار 

ازه شرکت  و ارزش و نیز بین اند  %7/11و ضریب تعیین 015/0بین اندازه شرکت با بازده سود و سهام با مقدار احتمال

این نتایج .. رابطه معنادار وجود دارد %2/11و ضریب تعیین 018/0های حاضر در بورس با مقدار احتمال  بازار  شرکت

لذا نتایج مزبور در این پژوهش نشان می دهد . دیدگاه نظری پذیرفته شده و مشابه نتایج پژوهش های خارجی می باشد

 .و سهام و اقلام تعهدی و نیز ارزش بازار در بلندمدت می شود بازده سودکه اندازه شرکت موجب ارتقای 
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 مقدمه

 تعریف» کنید شناسایی را ی زیان ها همه اما نكنید، شناسایی سودی هیچ« المثل ضرب با سنتی بطور کاری محافظه

 سازمان فنی ی کمیته) دهد می تشكیل را مالی گزارشگری فرآیند اصلی بخش مالی های صورت  .است شده

 گزارشگری که اطلاعاتی کند، می ایجاب حسابداری مبانی و مالی گزارشگری های هدف ( . 481ص  ، 1391حسابرسی،

،  1385 حسابرسی، و حسابداری تخصصی تحقیقات مرکز) باشد برخوردار معینی های ویژگی از آورد می فراهم مالی

 از یكی. است شده یاد کیفی خصوصیات عنوان با ها ویژگی این از ایران مالی گزارشگری نظری مفاهیم در(. 49  ص

 که شد ایجاد زمانی کاری محافظه مفهوم.است شده احتیاط یاد عنوان با آن از که است محافظه کاری خصوصیات این

 ها شرکت از خارج در ندرت به عملیات نتایج سایر یا سود اجزای و بود مالی صورت تنها اغلب و ترین مهم ترازنامه

 حفظ مناسب ای گونه به گذاریشان سرمایه که بوده آن از اطمینان کاری محافظه کاربرد از آنها ی انگیزه .شد می ارائه

 ایمنی ی حاشیه ایجاد باعث چون .بود  مندانه شرافت حتی و مطلوب، ها دارایی خالص کم نمایی اینرو، از. شد خواهد

 مالی، های صورت کنندگان تهیه دیدگاه از(. 36  ، ص 2005حسابداری مالی، استانداردهای هیات(می شد ها وام برای

 نتایج از یكی به که است حسابداری ی شده پذیرفته های روش از روشی انتخاب برای کوششی عنوان به کاری محافظه

 بیشتر ارزشیابی یا و ها، دارایی کمتر ارزشیابی هزینه، سریعتر شناخت فروش، درآمد کندتر شناخت :شود می منتج زیر

 گردد غیرضروری ذخایر یا پنهانی های اندوخته ایجاد به منجر نباید احتیاط اعمال .(54، ص 1381 شباهنگ،) ها بدهی

 موجب امر این زیرا دهد ن نشا واقع از بیشتر عمداً را ها هزینه و ها بدهی و واقع از کمتر عمداً را درآمدها و ها دارایی یا

 (.498، ص 1391 حسابرسی، سازمان فنی ی کمیته) گذارد می اثر مالی اطلاعات اتكای قابلیت بر و است طرفی بی نقض

 اریک محافظه شوند روبرو ابهام با حسابداران هرگاه و است ابهام محصول اریک محافظه که دهد می نشان بالا تعریف

 ها تبیین این ی همه اند؛ کرده ارائه محافظه کارانه  مالی گزارشگری ی درباره را هایی تبیین محققان .برند می کار به را

 :از عبارتند ها تبیین این .است مفید حسابداری های گزارش از کنندگان استفاده برای محافظه کاری که دهند می نشان

  قراردادی؛ تبیین.1   

 حقوقی؛ دعوی تبیین.2

 ؛درآمد بر مالیات تبیین.3

 ؛قانونی تبیین.4

 اینگونه احتیاط همان یا محافظه کاری ایران حسابداری استانداردهای پیوست مالی گزارشگری نظری مفاهیم در

 در برآورد م انجا برای قضاوت اعمال در که مراقبت از ی ها درج کاربرد از است عبارت احتیاط":  است شده تعریف
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 بهادار تهرانبررسی تاثیر محافظه کاری بر اندازه شرکت در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق 

 ارائه واقع از کمتر ها بدهی یا ها هزینه و واقع از بیشتر ها دارایی یا درآمدها که ی ا بگونه است نیاز مورد ابهام شرایط

 بیشتری نیاز باشد، داشته وجود بیشتری کریس و ابهام هرچه ابهام به نسبت محتاطانه است واکنشی محافظه کاری ".نشود

 فعلی ارزش خالص دارای های پروژه وجود بررسی برای بموقعی نشانه های کاری محافظه. دارد وجود کاریمحافظه  به

 بیش از ناشی حقوقی دعاوی های هزینه ،محافظه کاری .کند می فراهم لازم اقدامات انجام و  (وجود صورت در) منفی

 سود، و ها دارایی خالص نمایی کممحافظه کاری با  این، بر افزون. داد خواهد کاهش را ها دارایی خالص و سود نمایی

 سود و ها دارایی خالص دفتری ارزش بر وسیعی بطور کاری محافظه گرچه .شود می مالیات فعلی ارزش کاهش موجب

 مثال برای. نمایند می تمرکز کاری محافظه از محدودی های شیوه بر اغلب حسابداران ولی گذارد، می تأثیر خالص

 ی قاعده از استفاده توسعه، و تحقیق مخارج کردن هزینه مستقیم، خط روش مقابل در تسریعی کاستهلا روش انتخاب

 محافظه حسابداری انتخابی های ش رو جمله از کالا، موجودی با رابطه در بازار ارزش خالص و شده تمام بهای اقلحد

 که کنند می تكیه کاری محافظه از تری وسیع های محدوده بر معمولاً تجربی های پژوهش حال این با. هستند کارانه

 برآوردهای و مفروضات شامل مدیران، توسط استفاده مورد حسابداری تصمیمات تجمیعی تأثیر ی کننده منعكس

در این تحقیق سعی بر آن است که رابطه بین اندازه شرکت و محافظه .است حسابداری های رویه انتخاب و حسابداری

 :و از آنجا که سه مورد از مهمترین معیارهای اندازه گیری محافظه کاری شامل . شرکت بیان شودکاری در حسابداری 

( و معیار رابطه ی بازدهی سهام و سود می 3معیار مبتنی بر ارزش بازار شرکت  ( 2.  ( معیار مبتنی بر اقلام تعهدی1

ها با سه  اندازه گیری میزان محافظه کاری شرکتهای مورد بررسی پس از  تلاش می کند در شرکت مقالهاین . باشد

 .معیار ذکر شده رابطه ی هر یک از سه معیار مذکور را با اندازه شرکت بررسی کند

 بورس اوراق بهادار تهران

ها نیازمند اختراعات وابداعات جدید و به  دنبال آن تولید به مقیاس وسیع و برای تولید  در یک اقتصاد پیشرفته، شرکت

ی مالی جهت تهیه وسایل تولید نظیر زمین، ساختمان تجهیزات، انبوه نیازمند به کار گرفتن مقادیر زیادی از سرمایه

 ی تامین مالی یكی از مسائل مهمی است که شرکتآلات، مواد خام، نیروی کار و غیره هستند، بر این اساس مسئلهماشین

 . باشندها به نحوی با آن روبرو می

ها ومنابع خارجی شامل رای تامین مالی خود از دو منبع داخلی شامل سود تقسیم نشده و ذخایر، اندوختهها ب شرکت

ها، منبع  ترین منبع جهت تامین مالی برای شرکتترین و ارزانساده. کنندفروش سهام، اوراق قرضه و غیره استفاده می

ها از طریق انتشار سهام و  لذا بعضی از شرکت. نیست داخلی است، ولی گاهی اوقات این منبع جهت تامین مالی کافی

گردد که در آن توسط افراد بورس اوراق بهادار که یک بازار رسمی تلقی می. نماینداوراق قرضه برای تامین مالی اقدام می

وچک اندازهای کو در حقیقت محلی برای جذب پس. شودکارگزار بر اساس قوانین و مقررات خاصی خرید و فروش می
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سعیدی، )شودهای تولیدی محسوب میافراد است، بنابراین مكانیزم بورس اورا بهادار از جمله ابزار تامین مالی شرکت

 (.110، 1388کوهساریان، 

ها، ناشران اوراق  کنندگان در بازارهای اوراق بهادار، اطلاعاتی است که از سوی بورسگیری مشارکتمبنای تصمیم

گیری از این اطلاعات و به عبارتی بهره. شودهای فعال در این بازارها منتشر میدر بورس و واسطهبهادار بذیرفته شده 

گیری صحیح در بازار اوراق بهادار زمانی امكانپذیر است که اطلاعات یاد شده به موقع، مربوط، با اهمیت و نیز تصمیم

 (. 2، 1389پور، قدیری، خدامی) کامل و قابل فهم باشد

های راکد و الزامات اندازها و سرمایهحال مشخصه مهم بورس اوراق بهادار، حمایت قانون از صاحبان پس با این

  (.32، 1389پور، قدیری، خدامی)قانونی برای متقاضیان سرمایه است

 اندازه شرکت

های شرکت. شرکت استی گذار باشد اندازههای نقدی تأثیرتواند در پیش بینی جریانهای شرکت که مییكی از ویژگی

هر چه . های اقلام تعهدی از قبیل مشتریان و فروشندگان گوناگون دارندتری برای مدلبزرگتر احتمالاً پارامترهای با ثبات

تواند تأثیر با اهمیتی بر توانایی خلق سود شرکت تر باشد از دست دادن مشتریان و یا قراردادها نمیی شرکت بزرگاندازه

 (. 1389دستگیر و محمدی، )های نقدی شرکت را تحت تأثیر قرار دهد تواند جریاننتیجه نمیبگذارد و در 

های شرکت های ثابت در فهرست هزینهاهرم عبارت از وجود هزینه. تواند نمایانگر اهرم شرکت باشداندازه شرکت می

متكی است و اهرم مالی بر ( هاغیر از بدهیهای ثابت همه هزینه)های ثابت عملیاتی شرکت اهرم عملیاتی بر هزینه. است

. اهرم عملیاتی و مالی وسیله دستیابی به سود بیشتر است. ها متكی استهای ثابت مالی از قبیل بهره یا سود ثابت وامهزینه

بیشتر دارد لذا از آنجایی که سهم بیشتر از بازار نیاز به تولید و فروش . تواند نمایانگر برتری رقابتی باشداندازه شرکت می

های تولید و بازاریابی بیشتر یاری تواند شرکت را در تولید بیشتر و صرف هزینهداشتن منابع مالی کافی و اندازه بزرگتر می

 . های رقابتی ایجاد نمایدکند تا بتواند مزیت

اندازه شرکت نشانگر توسعه . های حسابداری باشدتواند نمایانگر توانایی مدیریت و کیفیت طرحاندازه شرکت می

تواند اندازه شرکت می. های حسابداری سعی در افزایش منابع اقتصادی داشته باشدمدیریت قوی است که با استفاده از طرح

باشند به گران و سرمایه گذاران میهای بزرگتر توجه بیشتری از تحلیلمعمولاً شرکت. نمایانگر کارائی اطلاعاتی باشد

تواند نمایانگر بالاخره اندازه شرکت می. تر دارندهای بزرگحسابداری فرآیند کاراتری در شرکتهمین جهت اطلاعات 

تر در های بزرگتواند سبب کاهش ریسک کلی شود زیرا شرکتتوان مالی بیشتر می. میزان ریسک کلی شرکت باشد

 . تر هستندشده گران مالی، شناختهباشند، زیرا از نظر تحلیلمعرض ایمنی عمومی بیشتری می

موسس اعتقاد دارد . گران حسابداری بوده استمشارکت بین مدیریت سود و اندازه شرکت مورد توجه برخی از تحلیل

توانند موفق باشند که کیفیت سود آنها بالا هایی که پیش بینی سود را در بر گرفته است فقط مدیرانی میبا توجه به ابهام
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تر گران شناخته شدهتر به علت این که نزد تحلیلهای بزرگکند که شرکتگیری مینتیجههمچنین در آزمون خود . باشد

آلبرت و ریچارسون نیز اندازه شرکت را همراه با نوع صنعت در رابطه . هستند انگیزه کمتری جهت هموارسازی سود دارند

تری دارند ع بخش محوری که اندازه بزرگهای صنایگیرند که شرکتبا مدیریت سود مورد آزمون قرار داده و نتیجه می

، (2003)1(.اسباتیس1389شورورزی و پهلوان، )های بزرگ بخش صنایع پیرامونی دارند سود هموارتری نسبت به شرکت

 .های شرکت به عنوان معیاری برای محاسبه اندازه شرکت استفاده کردند، از جمع دارایی(2006)2پاسیروس و دیگران

رود که ار میدر این تحقیق انتظ. شرکت عبارت است اموال منقول و غیر منقول که شرکت در تملک داردهای  دارایی 

دار ارتباط های پذیرفته شده در بورس اوراق بها کاری شرکتاندازه شرکت یعنی بزرگی و کوچكی آن بر میزان محاقظه

 . داشته باشد

ر آنها زیاد دکمتری دارند و معامله بر اساس اطلاعات نهانی گذاری بیرونی شفافیت های کوچک، برای سرمایهشرکت

د جلب گران زیادی را به سمت خوها هستند و تحلیلهای بزرگ بیشتر در معرض دید رسانهدر مقابل، شرکت. است

 . کنند و دارای یک محیط اطلاعاتی در دسترس هستندمی

سال  اگر شرکت در طی )یانگین قیمت سهام طی سالی شرکت از حاصل ضرب مدر این تحقیق برای تعیین اندازه

وجه به میزان افزایش افزایش سرمایه یا سهام جایزه توزیع کرده باشد، از آن تاریخ به بعد قیمت بازار سهام مورد نظر با ت

در  (ت آیدی شرکت به دسی اندازهشود تا میانگین قیمت همگنی برای محاسبهسرمایه یا توزیع سود سهمی تعدیل می

به دلیل . ده استشی شرکت در نظر گرفته تعداد سهام منتشر شده در دست سهامداران در بایان سال مالی، به عنوان اندازه

 (.14، 2005 بارتلدی، بییر،) گیردگیری در مبنای عدد طبیعی مورد استفاده قرار میبزرگی، اندازه بس از لگارتیم

تری با عواملی که در تشریح نوسان قدرت توضیح دهندگی سود و ارزش دفبر مبنای مطالعات انجام شده یكی از 

های ر شرکتداین با بررسی احتمال زیان دهی . ها استارزش شرکت در طول زمان حایز اهمیت است، تغییر اندازه شرکت

گزارش  زیان تری دارد کهتر احتمال بیشهای بزرگتر نسبت به شرکتهای کوچکبزرگ و کوچک نشان داد که شرکت

ی که اقتصاد دچار کند هنگامداند و اظهار میتر میهای بزرگهای شرکتتر فعالیتاو دلیل این امر را تنوع بیش. کنند

های سود شرکت در نتیجه، ثبات. توانند خود را از زیان در امان نگه دارندتر بهتر میهای بزرگشود شرکتتزلزل می

. شودمی ر منجر به افزایش اهمیت ارزش دفتری نسبت به سود در ارزیابی ارزش شرکتتر است که این امتر کمکوچک

 . ندتر دچار معضلات مالی یا شكست شوهای بزرگتر نسبت به شرکتهای کوچکرود که شرکتهمچنین انتظار می

دازه شرکت افزایش یابد، اگر ان. توان عكس این توضیحات را ارایه کردها افزایش یابد میدر صورتی که اندازه شرکت

ها و تنوع فعالیت با افزایش اندازه شرکت. رود که توجه سرمایه گذاران از ارزش دفتری به سود معطوف شودانتظار می

در نتیجه، با توجه . شوددهی تا حد زیادی منتفی میها در نتیجه زیانها انتظار مشكلات مالی و توقف یا تصفیه شرکتآن

گذاری سهام های بزرگ، سرمایه گذاران برای ارزشسرمایه گذاران از تداوم فعالیت و سودآوری شرکت به حصول اطمینان
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در نتیجه، در ارزیابی سهام، سود هر سهم نسبت به ارزش دفتری هر سهم . کنندتوجه خود را به سود هر سهم معطوف می

  (.1384پورحیدری و همكاران، )شود تری برخوردار میاز اهمیت بیش

 کاریی شرکت و محافظهاندازه

 :کاری رابطه برقرار باشدی شرکت و محافظهرود بین اندازهحداقل به سه دلیل انتظار می

 های سیاسیی هزینهفرضیه 

 (اخبار)ی تأثیر تجمیعی رویدادها فرضیه 

 (یا عدم تقارن اطلاعاتی)ی افشا فرضیه 

های ی که فرضیهتری را گزارش کنند، در حالکارانهتر سودهای محافظههای بزرگکند که شرکتفرضیه اول، پیش بینی می

کاری حافظهتر مهای بزرگکنند که در سود گزارش شده توسط شرکتتأثیر تجمیعی و عدم تقارن اطلاعاتی را بیان می

 (.1389مهرانی و همكاران، )کمتری لحاظ شده است 

 های سیاسیهزینه

 یاسیسهای فرضیه هزینه: دهد عبارت است ازکاری ربط میاندازه شرکت را به محافظهیكی دیگر از دلایلی که 

یل مختلف باشد، ممكن است بنا به دلای مدیریت واحد تجاری میهای مالی به عهده در واقع از آنجایی تهیه صورت

 . نماید( هموارسازی ) اقدام به مدیریت سود 

ها به خودشان که صاحبان قدرت انگیزه دارند که برای انتقال ثروت از شرکتاند بیان کرده( 1986)واتس و زیمرمن 

ارد اجتماعی ها به پرداخت مبالغی برای مواین مواضع به شكل الزام بعضی از شرکت. نفعان موضع بگیرندیا سایر ذی

از مزایا و حقوق  ها از بعضیهای مالیات بالاتر یا محروم کردن آن، تحمیل نرخ...(آلودگی محیط زیست، زلزله، جنگ و )

ر کمتر مورد تهای کوچکها است، زیرا شرکتی آنها تابعی از اندازههای تحمیل شده به شرکتهزینه. گیردصورت می

حت فشارهای تهای بزرگ که شوند؛ در نتیجه شرکتتوجه هستند و بنابراین کمتر در معرض انتقال سیاسی ثروت واقع می

کارانه حافظهی سود خالص و در نتیجه حسابداری مهای کاهندهی بیشتری برای استفاده از رویهزهسیاسی هستند، انگی

 (.1389مهرانی و همكاران، )دارند 
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 بهادار تهرانبررسی تاثیر محافظه کاری بر اندازه شرکت در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق 

و دیگران  3، داروق(1985) 2(، هانت5319) 1بر مبنای تحقیقات انجام شده توسط محققین غربی نظیر تحقیق هیورث

های سیاسی، طرحهای باداش و ساختار مالكیت سود شامل قراردادهای بدهی، هزینههای مدیریت ، انگیزه(1985) 4و هیلی

  (.48، 1393بورحیدری، همتی، ) باشدمی

هادار تهران بهای پذیرفته شده در بورس اوراق  های دستكاری سود در شرکتهای سیاسی یكی از عوامل انگیزههزینه

طح با هدف طبیعی نشان دادن سود شرکت جهت رسیدن به یک سمدیریت سود نوعی اقدام آگاهانه (.همان)باشدمی

 . باشدمطلوب و مورد نظر می

دستكاری )ی آنها مدیریت سود به عقیده. اندتعریف جامعی در خصوص مدیریت سود ارائه نموده 5جونز و شارما

گری مالی و ساختار مبادلات جهت در گزارش( تشخیص)افتد که مدیران با استفاده از قضاوت زمانی اتقاق می( سود

ی عملكرد درباره...( گذاران و شامل سهامداران، اعتباردهندگان، کارکنان، دولت، سرمایه)گمراه نمودن بعضی از ذینفعان 

اقتصادی شرکت با تحت تاثیر قرار دادن نتایج قراردادی که به ارقام حسابداری گزارش شده وابسته است، در گزارشگری 

  (.21، 2001جونز، شارما، )کنندیر ایجاد میمالی تغی

تری جهت دستكاری معتقد است که هر چه اندازه شرکت بزرگتر باشد، مدیران شرکت انگیزه و تمایل قوی 6موزز

ها شود و مدیران شرکتبه عقیده او با بزرگتر شدن شرکتها مسوولیت باسخگویی آنها نیز بیشتر می. سود خواهند داشت

 (. 55:1392به نقل از یعقوبی  385، 1987موزز، )گیرندخگویی به طیف وسیعی از مدعیان قرار میدر معرض باس

-رند، لذا شرکتگیتر قرار میهای دقیقی شرکت بزرگتر باشد در معرض رسیدگیای نیز معتقدند که هر چه اندازهعده

 . های بزرگتر تمایل کمتری برای دستكاری سود دارند

 . تنها شاخص حساسیت سیاسی نیست( ها یا مجموع فروش شرکتمجموع دارایی)ی شرکت اندازه

های  هباشد، زیرا کارکنان شرکت یكی از گروهای حساسیت سیاسی می تعداد کارکنان شرکت یكی دیگر از شاخص

اهداف گروه  هر چه تعداد کارکنان بیشتر باشد فشار وارده به شرکت جهت دستیابی به. باشندسیاسی برای هر شرکت می

سود  در نتیجه مدیریت ممكن است جهت کاهش فشار وارده اقدام به اتخاذ تدابیری جهت کاهش. بیشتر خواهد بود

 (. 51، 1393بورحیدری، همتی، )نمایند

 پیشینه تحقیق

                                                             
1- Heyworth 

2Hunt - 

3Darrough - 

4Healy - 

5Jones and sharma - 

6- Moses 
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محقق در شده است، لذا  تاکنون انجام مقاله حاضرهای محقق نشان داد که عمده پیشینه تحقیقی با موضوع نتایج بررسی

در این زمینه عمده ترین منابع پیشینه داخلی شناسایی شده .نمایدبحث پیشینه تحقیق خود به موضوعات مرتبط اشاره می

 بهادار اوراق بورس در تعهدی با اقلام آن ی رابطه و حسابداری سود در زمانی تقارن عدم» نظیر  تیعبارتست از تحقیقا

 به بازار ارزش نسبت با ساله سه و دو یک، های دوره طی سود زمانی تقارن عدم ی بررسی رابطه »، (1376-85)« تهران

سی » ، « کاری محافظه معیارهای عنوان به دفتری، ارزش سبت قیمت بازار برر سود عملیاتی با ن رابطه بین محافظه کاری 

رابطه  »،(1388)« عملیاتی آتیرابطه محافظه کاری و جریان های نقدی بررسههی » ، (1388)«به ارزش دفتری هر سهههم 

سالهای آتی و جریانات نقد عملیاتی آتی سود  ضر  (1387«)محافظه کاری با  ضوع حا نیز از جمله تحقیقات مرتبط با مو

شود ستفاده مقاله بیس تحقیق حاضر.قلمداد می  تحقیقی در خصوص  به از بین منابع خارجی نیز عمده ترین منبع مورد ا

 تقارن عدم کاری محافظه معیار سه از استفاده با. پرداختند شرکتی راهبری سازوکارهای با کاری محافظه ی رابطه بررسی

 استفاده با شده گیری اندازه کاری محافظه و شرکت ی اندازه بین که دادند نشان بازار های ارزش و تعهدی، اقلام زمانی،

 عدم معیار (ج و معنادار و منفی ی رابطه بازار، ارزش معیار( ب  معنادار، و مثبت ی رابطه تعهدی، اقلام معیار( الف: از

 در رویدادها تجمیعی اثر معیار اتكای قابلیت و قدرت بررسی به» (. 2007) .ندارد وجود معناداری ی رابطه زمانی، تقارن

 با مدیران مالكیت درصد ی رابطه بررسی »، همچنین (2007)«  یزمان سری مدل از استفاده با کاری محافظه گیری اندازه

 (.2008)«  کاری محافظه

 فرضیه های تحقیق

 اقلام تعهدی بر اندازه شرکت دارای تاثیر معنادار است.. 1

 بازدهی سودو سهام بر اندازه شرکت دارای تاثیر معنادار است.. 2

 ارزش بازار بر اندازه شرکت دارای تاثیر معنادار است.. 3

 روش تحقیق

شده تحلیلی می باشد و داده های مورد نیاز از روش کتابخانه ای گردآوری  -روش توصیفیروش کلی این تحقیق ، 

بروشورها و مجلات سازمان بورس اورق به از طریق مراجعه اسنادی . اطلاعات مورد نیاز تحقیق، از منابع مرتبط اند

م افزارها و سایت های اینترنتی موجود داده بهادار تهران و بهره گیری از کتابخانه این سازمان و همچنین با استفاده از نر

 .ه استهای مورد نظر جمع آوری شد

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 jn

ra
im

s.
ir

 o
n 

20
25

-0
8-

02
 ]

 

                             8 / 16

http://jnraims.ir/article-1-203-fa.html


 
 

 

 بهادار تهرانبررسی تاثیر محافظه کاری بر اندازه شرکت در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق 

کلیه شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق  تحقیق،جامعه آماری تحقیق حاضر از نظر هدف کاربردی است. 

هایی است  شد و شامل شرکتتعیین حجم نمونه مناسب  کوکراناز طریق روش  آن نمونه آماری که بهادار تهران است

که ویژگی های مورد نیاز برای انجام تحقیق را داشته باشند. سپس با توجه به ویژگی های منحصر به فرد بازار بورس 

اوراق بهادار تهران، و با استفاده از اطلاعات بورس ، سایت های اینترنتی ، شرکت های بورسی و صورت های مالی 

ای مورد نیاز استخراج شده و با استفاده از روش آمار استنباطی رگرسیون، موجود در بورس اوراق بهادار تهران داده ه

 SPSSو  EXCELبا بهره گیری از نرم افزارهایی چون و تحلیل عاملی و رگرسیون چند متغییره  zو  tو آماره آزمون 

 ساله پنج دوره یک ) 1398 سال تا  1393سال از نیز پژوهش زمانی قلمرو فرضیات تحقیق مورد آزمون قرار می گیرند.

 .است شده تعیین (

 :باشند برخوردار زیر شرایط از که است هایی شرکت شامل ، حاضر پژوهش آماری جامعه

 نباشند گذاری مایه سر شرکت و گرفته قرار پذیرش مورد 1393 سال از که هایی شرکت. 

 معامله توقف بررسی مورد دوره در و بوده سال هر ماه اسفند آخر آنها مالی دوره که هایی شرکت 

 .باشند نداشته

 باشند دسترس در نها آ های داده و نموده گزارش زیان پذیرش از بعد که هایی شرکت. 

 نمونه .هستند شرکت 300 دهند، می تشكیل را پژوهش این آماری جامعه که فوق شرایط واجد های شرکت کل

 دوره اینكه به توجه با .شدند انتخاب شرکت 300 بین از تصادفی صورت به که است شرکت 68 از متشكل آماری

 1398 الی 1393 زمانی دوره در شرکت 68 تنها فوق، شرایط مجموعه به توجه بادر نهایت  ، است ساله پنج تحقیق

 .شدند انتخاب بررسی، مورد جامعه عنوان به بنابراین و بوده دارا را بالا شرایط

 یافته های تحقیق

 اندازه شرکت دارای تاثیر معنادار است. : اقلام تعهدی بر 1فرضیه 

در این قسمت با در نظر . کنیمبرای بررسی رابطه بین اقلام تعهدی و اندازه شرکت  شرکت از رگرسیون خطی استفاده می

 :گرفتن مدل رگرسیونی زیر

Y X    1 1 

دار نیست یا وجود رابطه اقلام تعهدی است، فرضیه صفر بیان می کند که رگرسیون معنی 1Xاندازه شرکت،   Yکه در آن

 :نتایج به صورت زیر است. باشددار بودن رگرسیون یا تأیید رابطه خطی میشود و فرضیه مقابل معنیخطی رد می
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 1: جدول  تحلیل رگرسیون فرضیه  1جدول

 
ANOVA 

R2 
 F P-valueآماره  درجه آزادی مربعاتمیانگین  مجموع مربعات

119/4 رگرسیون  1 119/4  849/4  32/0 a 

092/0 776/40 خطا   48 849/0    

895/44 کل  49    

 

باشد و با توجه به می 032/0بوده است و مقدار احتمال  849/4برابر  Fشود که آمارهبا توجه به جدول فوق مشاهده می

اینكه مقدار احتمال کوچكتر از 5 / یعنی 

/ /p value    32 5
 

است یعنی  %9.2برابر  R2مقدار . شود یعنی اقلام تعهدی بر اندازه شرکت تاثیر معناداری داردپس فرضیه صفر رد می

 :مدل داریم برای ضرایب معین می شود.اقلام تعهدی از تغییرات اندازه شرکت توسط  7.2%

 1: جدول ضرایب رگرسیونی فرضیه2جدول

 ضریب بتا 
انحراف 

 استاندارد بتا

ضریب بتا 

 استاندارد شده
 tآماره 

مقدار 

 احتمال

186/6 مقدار ثابت  182/0   015/34  000/0  

-638/3 اقلام تعهدی E-7 000/0  - 303/0  202/2-  032/0  

 

می باشد و این  0.05و کوچكتر از  032/0در جدول بالا مشاهده می کنید که مقدار احتمال برای متغیر اقلام تعهدی برابر 

ندازه شهههرکت معنی دار اسهههت تا . موضهههوع نشهههان می دهد که تاثیر متغیر اقلام تعهدی بر ا منفی بودن ضهههریب ب

 .ازه شرکت منفی استنشان می دهد که تاثیر این متغیر بر اند( -0.0000003638)

 : بازدهی سودو سهام بر اندازه شرکت دارای تاثیر معنادار است. 2فرضیه 
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در این قسمت با . کنیمبرای بررسی رابطه بین بازدهی سودو سهام و اندازه شرکت  شرکت از رگرسیون خطی استفاده می

 :در نظر گرفتن مدل رگرسیونی زیر

Y X    1 1 

دار نیست یا وجود بازدهی سودو سهام است، فرضیه صفر بیان می کند که رگرسیون معنی 1Xاندازه شرکت،   Yآنکه در 

 :نتایج به صورت زیر است. باشددار بودن رگرسیون یا تأیید رابطه خطی میشود و فرضیه مقابل معنیرابطه خطی رد می

 2: جدول  تحلیل رگرسیون فرضیه 3جدول

 
ANOVA 

R2 
 F P-valueآماره  درجه آزادی میانگین مربعات مجموع مربعات

560/0 رگرسیون  1 560/0  607/0  440/0 a 

012/0 335/44 خطا   48 924/0    

895/44 کل  49    

 

باشد و با توجه به می 44/0بوده است و مقدار احتمال  607/0برابر  Fشود که آمارهبا توجه به جدول فوق مشاهده می

اینكه مقدار احتمال بزرگتر از 5 / یعنی 

/ /p value    44 5 

 :برای ضرایب مدل داریم . شود یعنی بازدهی سودو سهام بر اندازه شرکت تاثیر معناداری نداردپس فرضیه صفر رد نمی

  2: جدول ضرایب رگرسیونی فرضیه 4جدول

 ضریب بتا 
انحراف 

 استاندارد بتا

ضریب بتا 

 استاندارد شده
 tآماره 

مقدار 

 احتمال

987/5 مقدار ثابت  170/0   189/35  000/0  

-004/0 رشد شرکت   005/0  112/0-  779/0-  440/0  
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شرکت برابر  شد  شاهده می کنید که مقدار احتمال برای متغیر ر شد و این  05/0و بزگتر از  000/0در جدول بالا م می با

 .موضوع نشان می دهد که تاثیر متغیر بازدهی سودو سهام بر اندازه شرکت معنی دار نمی باشد

 : ارزش بازار بر اندازه شرکت دارای تاثیر معنادار است. 3فرضیه 

در این قسمت با در نظر . کنیمبرای بررسی رابطه بین ارزش بازار و اندازه شرکت  شرکت از رگرسیون خطی استفاده می

 :مدل رگرسیونی زیر گرفتن

Y X    1 1 

دار نیست یا وجود رابطه ارزش بازار است، فرضیه صفر بیان می کند که رگرسیون معنی 1Xاندازه شرکت،   Yکه در آن

 :نتایج به صورت زیر است. باشددار بودن رگرسیون یا تأیید رابطه خطی میشود و فرضیه مقابل معنیخطی رد می

 3: جدول  تحلیل رگرسیون فرضیه  5جدول

 
ANOVA 

R2 
 F P-valueآماره  درجه آزادی میانگین مربعات مجموع مربعات

100/0 رگرسیون  1 100/0  107/0  745/0 a 

002/0 795/44 خطا   48 933/0    

895/44 کل  49    

 

باشد و با توجه به می 745/0بوده است و مقدار احتمال  107/0برابر  Fشود که آمارهبا توجه به جدول فوق مشاهده می

اینكه مقدار احتمال بزرگتر از 5 / یعنی 

/ /p value    745 5
 

 :برای ضرایب مدل داریم .شود یعنی ارزش بازار بر اندازه شرکت تاثیر معناداری نداردپس فرضیه صفر رد نمی
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  3: جدول ضرایب رگرسیونی فرضیه 6جدول

 ضریب بتا 
انحراف 

 استاندارد بتا

ضریب بتا 

 استاندارد شده
 t آماره

مقدار 

 احتمال

875/5 مقدار ثابت  169/0   821/34  000/0  

-11/2 ارزش بازار  644/0  047/0-  327/0-  745/0  

 

می  05/0و بزرگتر از  745/0در جدول بالا مشهههاهده می کنید که مقدار احتمال برای متغیر میزان نرخ بازده دارایی برابر 

 . باشد و این موضوع نشان می دهد که تاثیر متغیر ارزش بازار بر اندازه شرکت معنی دار نیست

 نتیجه گیری

، اندازه شرکت به عنوان پارامتر اثر گذار با  سه متغیر اصلی اقلام تعهدی، ارزش بازار و که دهد نتایج حاصله نشان می

 .بازده سود و سهام، رابطه معناداری برقرار نموده است 

نتایج این پژوهش . چنانچه ذکر گردید نتایج پژوهش حاضر با نتایج تحقیقات گذشته تا حدود زیادی همخوانی دارد

 رجی و داخلی گفته شده بر وجود رابطه معنادار بین اندازه شرکت و میزان محافظه کاری شرکتهمانند پژوهش های خا

از تشابهات دگیر نتایج این پژوهش با پژوهش های مشابه خارجی ، ارتباط . های حاضر در بورس اوراق بهادار تاکید دارد

در محاسبه ارزش بازار، نیز رابطه معنادار  -1ا ورود مستقیم اقلام تعهدی، بازده سود و سهام قابل مشاهده می باشد و نیز ب

 . و مستقیمی بین دو متغیر موردبررسی ملاحظه می گردد

های زیان ده از طریق استقراض می  استنباط حاصل از نتایج پژوهش بیانگر این موضوع است که تامین مالی شرکت

موضوع مدیران را وادار می کند تا عملكرد شرکت را  زیرا این. های زیان ده شود تواند موجب بهبود در عملكرد شرکت

های زیانده محافظه کاری حسابداری می تواند  همچنین در شرکت. بهبود ببخشند و از ورشكستگی آن جلوگیری کنند

ها  در نتیجه پرداخت های اضافی به مدیر و سایر گروه. رفتار جانبدارانه مدیر را بیش نمایی سود خنثی و به تاخیر اندازد

بنابراین افزایش محافظه کاری موجب ارتقای . نظیر سهامداران، محدود و ارزش شرکت نیز در بلند مدت افزایش می یابد

ها در بورس اوراق  همچنین با توجه به شرایط خاص حضور شرکت. های زیان ده در بلند مدت می شود ارزش شرکت

صاحب نام و شناسایی آنها حداقل بعنوان شرکتهایی با اندازه بزرگ های  بهادار تهران بعنوان بازار سرمایه بعنوان شرکت

، منطقی می باشد که ارزش بازار ، اقلام تعهدی و بازده سودوسهام بعنوان سه شاخص اصلی محافظه کاری از اهمیت 

در بازار ها جهت حفظ شرایط موجود و حضور فعال  و لذا تلاش مدیران مالی این شرکت. بالایی برخوردار می باشند
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و نتایج این تحقیق نشان . سرمایه مسلما منجر به بهره گیری آنان از محافظه کاری در گزارشگری های مالی آنان می شود

 .داد که رابطه مثبت و مستقیم بین سه شاخص محافظه کاری با  اندازه شرکت برقرار می باشد

   پیشنهادات

 توان پیشنهادات ذیل را عنوان نمود:ی حاضر میاکنون با توجه به نتایج تحقیقات نظری و کاربرد

براساس نتایج بدست آمده از سایر تحقیقات مشابه، مشخص است که اندازه ی شرکت یكی از مهمترین پارامترهای 

اثرگذار بر تعدیل و یا انتخاب تصمیمات تامین مالی محسوب می گردد. بنابراین لازم است که مدیران شرکت ها و 

مین سرمایه ای این مقوله را با تدوین و ارزیابی به روزتر و اطلاعات جامع تری از بازار سرمایه نیز موسسات تا

هم چنین به جهت کاربردی شدن اطلاعات و فرضیات حاصله بهتر است که به بررسی تاثیر اندازه  مدنظر قرار دهند.

کاربردی تری را بتوان در اختیار  شرکت بر محافظه کاری شرکت ها به تفكیک صنایع پرداخته شود تا اطلاعات

بورس اوراق بهادار و نیز شرکت های حاضر در بورس اوراق بهادار قرار داد، چرا که شرایط حاکم بر بازارهای فعال 

تری بر رشد بازار بورس کشور داشته باشد چرا تواند اثرات مطلوبهایی میاقتصادی متفاوت است و چنین بررسی

تواند نشان دهنده اطلاعات جامع و دقیق تری در این خصوص باشد. بنابراین بررسی لیل میکه تفكیک صنایع در تح

نگرش مدیران مالی شرکت های حاضر در بورس اوراق بهادار تهران در خصوص کارایی و اثرات مثبت محافظه 

نین پیشنهاد می گردد کاری بر گزارشگری مالی آنان می تواند بعنوان مكمل اطلاعات حاصله قلمداد می گردد. هم چ

که بامطالعات دقیقتر مطابق دسته بندی سازمان بورس، ابتدا با توجه به شاخص اندازه شرکت، شرکتها در سه دسته 

کوچک، متوسط و بزرگ دسته بندی گردد و سپس بصورت مقایسه ای به بررسی تاثیر اندازه شرکت بر میزان محافظه 

 کاری آنان پرداخته شود.
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Abstract 

This study has considered the effect of accounting conservatism, accruals and return on 

profits and stocks on the size of companies listed on the Tehran Stock Exchange for a 

period of five years from 2014 to 1398. The research method in the present study is a 

descriptive-analytical method. The present study is an application in which real 

information and statistical methods are used to test the hypotheses. Samples were selected 

by simple random method during the period 1393 to 1398, and SPSS software and 

correlation analysis methods were used for analysis. The results show that of the three 

hypotheses examined, there is a significant relationship between accruals, company size 

with a probability value of 0.003 and a coefficient of determination of 16.4%. There is also 

a significant relationship between the size of the company with profit and stock returns 

with a probability value of 0.1515 and a coefficient of determination of 11.7% and also 

between the size of the company and the market value of companies listed on the stock 

exchange with a probability value of 0.018 and a coefficient of determination of 11.2%. 

These results are accepted from a theoretical point of view and are similar to the results of 

foreign research. Therefore, the results of this study show The size of the company 

improves the return on profits and stocks and accruals and the market value is in the long 

run. 

Key words: Commitment items, market value, profit, profit and stock returns, 

conservatism, stocks, long-term debt. 
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