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  چكيده
كنندگي تاخير غيرعادي بررسي ارتباط بين كيفيت سود و ارزش شركت (نقش تعديلهدف پژوهش حاضر 

در بورس اوراق بهادار هاي پذيرفته شده ي شركتجامعه آماري پژوهش حاضر كليه. استحسابرسي) 

شركت به عنوان  ٦٤٠ها ي شركتكه از كليه، است ١٣٩٣تا پايان سال  ١٣٨٩ي زماني سال در بازه تهران

از نظر منطق اجرا ، روش پژوهش از نظر هدف كاربردي. نمونه آماري براي يك سال انتخاب گرديد

از نظر نحوه اجرا توصيفي پيمايشي و از ، ها كمياز نظر نوع داده، از نظر زمان تركيبي(پانل ديتا)، استقرائي

جهت تجزيه و تحيلي نهايي از مدل اثرات ثابت با . نظر ارتباط بين متغيرها عليّ و پس رويدادي است

بين هاي پژوهش نشان داد كه؛ يافته. ويراست هشت استفاده شده است EViewsاستفاده از نرم افزار 

 به. داري وجود داردگرفتن تاخير غيرعادي حسابرسي ارتباط معنيكيفيت سود و ارزش شركت با درنظر 

 براي را مناسبي زماني بازه كه ميگردد پيشنهاد سود را دارندكيفيت  از بالايي سطح كه شركتهايي
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 حسابرسان روي بر فشار كاهش بر علاوه طريق اين از تا، نمايند تعيين خود مالي گزارشهاي حسابرسي

  . و تاخير غير عادي حسابرسي را كاهش دهندگردند  نيز حسابرسي گزارشهاي بهبود سبب

  تأخير غير عادي حسابرسي، ارزش شركت، كيفيت سود كليدي:هايواژه

  

  مقدمه
 اوراق ورسب. كندمي ايفا كشورها اقتصادي توسعه و رشد در مهمي بسيار نقش سرمايه بهينه تخصيص

 بودن كارا. شودمي محسوب سرمايه تخصيص هايمكان ترينعمده از يكي مالي ابزار عنوان به بهادار

 شفافيت كارا ازارب هايويژگي يكي از. باشدمؤثر مي بسيار مذكور اهداف به نيل جهت بهادار اوراق بورس

 گذاريسرمايه ماتتصمي امكان باشد تر موقع به و تردقيق اطلاعات چه هر ديگر عبارت به. اطلاعاتي است

 تصميم بر توجهي لقاب اثر بورسي هايشركت موقع به رساني اطلاع بنابراين. شودمي فراهم بيشتر آگاهانه

 دهختيار استفااهاي مالي در اطلاعات حسابداري در قالب گزارش. دارد فعلي و بالقوه سهامداران گيري

ت هم كيفيرين هاي كمي بايد از بالاتاين اطلاعات علاوه بر توجه به ارزش. گيردكنندگان قرار مي

  . )٩٨: ١٣٩٣، (بيات و احمدي برخوردار باشند

 مالي هايورتص، مالي اطلاعات اصلي يهسته اما آيدمي بدست مختلفي منابع از مالي اطلاعات اگرچه

 توجه مورد اليم منابع از سايربيش اطلاعات اين بنابراين، آيدمي بدست حسابداري سيستم از كه است

 مالي هايتصور شكل به نهايت و در وارد حسابداري فرآيند به كه اطلاعاتي. است كنندگان استفاده

 معقول گيريهايمتصمي در را هاي ماليصورت كنندگان ازاستفاده تواندمي هنگامي، شودمي ارائه اساسي

. )١٣٨٣، مهراني وبهرامفر ( باشند نيز موقع به، بودن اتكا برخصوصيت قابل علاوه كه دهد ياري منطقي و

 اينكه اول ست؛ا اهميت حائز جنبه دو از حداقل گزارش حسابرسي ارائه در تأخير بر مؤثر عوامل بررسي

 طور به رسيحساب گزارش ارائه در تأخير اينكه دوم. دهدمي را افزايش حسابرسي فرآيند از ما درك

 در منتظره رغي تأخير. )١٣٨٦، پناهيان و رمضاني( است ارتباط در شركت اعلان سود زمان با مستقيم

 رانكارب تا شودمي باعث تأخير افزايش زيرا، شودمي اطلاعات كيفيت باعث كاهش گزارشگري

  . )٢٠١٣، ١بالسام و كنچل( آورند دستبه منابع ديگر از را خود مورد نياز اطلاعات

 به كه ستا مفهومي و تـسا رياـتج دـحوا اليـم لامتـس سيربر ايرـب مـمه راـمعي كـي دوـس تـكيفي

 و اريپايد، تاـثب، دوـس كيفيت. دوـميش دهستفاا آن از يحدوا فـتعري وندـب و دهترـگس روـط

 انتو شركت يعني ؛دـباش ترـبيش دوـس اريپايد هرچه. هددمين اـنش را هشد ارشگز دسو يناپذيرننوسا

(دموري و  ستابالاتر  شركت دسو كيفيت دميشو ضفر و دارد ريجا يهادسو حفظ ايبر يبيشتر
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 يگير تصميم در دنبو مفيد به را دسو كيفيت يهار) معيا٢٠٠٣( ٢ينسنتو واسچيپر . )٤٠: ١٣٩٣، همكاران

 تحقق لحتماا انميز و دشد سور همينه بالقوز، دكيفيت سو از رمنظو. دـندكر مرتبط دسو دياـقتصا تعريف و

  . )١٣٩١، (صداقتي مختاري و حاجيها ستاتيآ يهادسو

ستفاده به ا براي اينكه سود گزارش شده بتواند در ارزيابي عملكرد و سنجش توان سودآوري يك شركت

ا رظار خود د انتبازده مور، كنندگان كمك نمايد و ذينفعان و سرمايه گذاران با اتكاء به اطلاعات سود

 در سنجش ازد ومكن سكيفيت اطلاعات بايد به نحوي باشد كه ارزيابي عملكرد گذشته را م، برآورد كنند

 زارش شدهسود گ بنابراين علاوه بر اينكه رقم. توان سودآوري و پيش بيني فعاليت هاي آتي موثر باشد

از  نوان يكيز به عويژگي كيفيت سود ني، براي سرمايه گذاران مهم است و بر تصميم هاي آنها تاثير دارد

 . )١٣٨٣، (ثقفي و كردستاني ابعاد اطلاعات سود مورد توجه خاص سرمايه گذاران است

چالش  حثمبا از ارههمو سرمايه يهازاربا در آن بر موثر ملاعو شناسايي وشركت  يك ارزش تعيين

 بر موثر ملاعو ييشناسا پي در ارههمو نهاآ. ستا دهبو مالي انتحليل گر و ارانگذ سرمايه ايبر نگيزبرا

 تعيين نمايند يقعوا رطو به را شركت ارزش نندابتو ملاعو ينا لكنتر طريق از تا، ندادهبو شركت ارزش

  . )٩٤: ١٣٨٩، (ولي پور و همكاران

ه ببلكه بايد ، درنبايد توجه ك هشدارشزـگ انشركت تنها به ميز ارزشتعيين  در دسو يمنددسو نبيا ايبر

 ريجا لم ساهر سه ديك سهم تنها به سو ارزش، يگرد رتبه عبا. جه كردنيز توه شد ارشگز دكيفيت سو

 كيفيت دوـس رـگا. دردابستگي كيفيت سود وشركت  هيندآ ازما  راتنتظاابلكه به  اردبستگي ند شركت

 تــكيفي هدــش شارزــگ دوــس رــگا و دوــيشــم رــمنج ركتــش الاترــب ارزش به، باشد شتهدا بالايي

  . )٢٠٠٢، ٣(بيور شتدا هداخو يكمتر ارزش، دــباش تهــشدا ايينيــپ

 آن تـكيفي، اليـم ياـهترصو نكنندگا دهستفاا يميمگيرـتص در هدـش ارشزـگ دوـس نقش به توجه با

 داربها اوراق رسوـب ارانگزركا و ارانگذاردستاندا همچنين، ارانسرمايهگذ يسو از را اي هيژو توجه

 و برسد ارانذـگ رمايهـس عطلاا به ريتجا حدوا قعيوا ارزش دوـش يـم ثـباع دوـس يالاـب كيفيت. ميطلبد

مربوط و به  تطلاعاا هـئارا رب مبني اريحسابد ينظر بچورچا فدـه ينـهمچن. يابد شگستر سرمايه زاربا

به موقع بودن در مقابل . شودمالي برآورده مي يهارتصو نكنندگا دهستفاا يگير تصميم جهتموقع 

بنابراين زمان . باشدحسابداري ميهاي كيفي اطلاعات تاخير در ارائه گزارش حسابرسي يكي از ويژگي

مانع از بي ، كند و افشاي به موقع اطلاعات مربوطسودمندي اطلاعات ارائه شده را تعيين مي، ارائه اطلاعات

عوامل مختلفي بر ارائه به . شود كه ممكن است باعث كاهش ارزش شركت شودخبري از وقايع مهمي مي

، اندازه شركت، اين عوامل شامل نوع موسسه حسابرسي. ستهاي مالي اثر گذار اموقع اطلاعات صورت

 تطلاعاا موقع به ئهارا عموضو، رو ينا از. )٢: ١٣٩٠، (بهمن آبادي است. . سودآوري و، نوع مالكيت
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 نجاآ تا. ستا سرمايهزار با ارانگذ نقانو توجه ردمو تموضوعا از يكي هشد حسابرسي مالي يها رتصو

 رسبو در هشد پذيرفته يشركتها يبند تبهر ايبر مهم يشاخصها از يكي، تطلاعاا موقع به ئهارا كه

با . )١٣٩٠، مهد (بني ستا گرفته ارقر، ارگذ نقانو دنها ينا دهستفاا ردمو سودكيفيت  ظلحا از داربها اوراق

بين كيفيت سود و ارزش شركت با درنظر  توجه به مطالب فوق مسئله اصلي پژوهش حاضر اين است كه آيا

  داري وجود دارد؟گرفتن تاخير غيرعادي حسابرسي ارتباط معني

  
  مباني نظري پژوهش

 و هامدارانس علاقه حسابداري گزارشهاي بودن موقع به زمينه در حسابرسي نقايص، ٢٠٠٠از اوايل دهه 

 همه براي حاضر حال در تاخيرحسابرسي كاهش مورد در كه علاقهايي همچنين. برانگيخته است را عموم

 طور به. است مودهن بيشتر تحقيقات شايسته را حسابرسي برتاخير موثر عوامل، دارد وجود نفعذي گروههاي

 ساله ٣وره د يك طي روز ٩٠ به روز ٦٠ از را حسابرسي گزارش ارائه مهلت كه ٤SOX 404نمونه قانون 

 در زمان ار بيشترك انجام به باتوجه مستقل حسابرسان سريعتر گزارشدهي به نياز نشاندهنده، دادند كاهش

 هم و مالي هايصورت تهيهكنندگان هم درنتيجه. )٢٠١٣، ٥و همكارانلمبرت ميباشد( حسابرسان براي كمتر

 كوتاه زماني زهبا يك در مالي اطلاعات كارامد حسابرسي و گردآوري در خود توانايي زمينه در حسابرسان

استاندارد  نينو همچ برنامهريزي ٣٠ شماره حسابرسي استاندارد نيز ايران در، كردهاند نگراني اظهار

 برنامهريزي اب هاآن كار كيفيت و مستقل حسابرسي اجراي زمان مدت بررسي به نيز ٦١ شماره حسابرسي

 رود مي انتظار رواين از. اند پرداخته داخلي حسابرسان توسط شده انجام عمليات بر اتكا و همچنين بهتر

  . گردد مستقل حسابرسي عمليات مدت كاهش باعث داخلي حسابرسي بالاي كيفيت

 وتقضا، تصميم ذتخاا فرصت، دگير ارقر ارانگذ سرمايه رختياا در موقع به و تاخير ونبد تطلاعاا چه هر

 يحدهاوا انرمدي. دشو مي همافر ها آن ايبر مسها ارينگهد و وشفر، خريد به نسبت موقع به امقدا و

 و، نمايند همخابر سرمايه زاربا به را بخو رخباا تا كنند مي سعي، دخو شخصي منافع حفظ رمنظو به ريتجا

 رهبارد سحسابر نامناسب نظر رظهاا يا و شركت دآوريسو كاهش مانند، بد رخباا دجوو رتصو در

 ايرز. نمايند لساار مايهسر زاربا به يبيشتر تاخير با را مالي يهارتصو تا نددار تمايل معمولاً، هاآن دعملكر

 ممستلز دخو ينا و ميكنند هكرامذ او با سحسابر نظر رظهاا دبهبو ايبر سحسابر نظر جلب ايبر انمدير

  . )١٩٩٨، ٦ر(بيگلي و فيش دميشو مالي يها رتصو ئهارا در تاخير موجب عامل ينا و دهبو نماز فصر

 بوده و با حساس بسيار زمان گذشت به نسبت مالي هايگزارش كه كنند) بيان مي١٣٨٨( و شفيعيانصاري 

از  استفاده مستقل حسابرسي گزارش زمان بر موثر عوامل از يكي كه ندرسيد نتيجه اين به خود بررسي

تواند بر به موقع بودن مدت زمان اجرا و تكميل عمليات حسابرسي مي. ميباشد مستقل حسابرس عمليات
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گزارشگري مالي به موقع تابع عوامل . گذار باشددر نتيجه بر مربوط بودن آن اثر  اطلاعات مالي ارائه شده و

هاي واحد مربوط به حسابرس و عمليات حسابرسي يا مربوط به ويژگي توانداين عوامل مي. مختلفي است

  . مورد رسيدگي باشد

 اين از است شاخصي و شودمي تلقي مالي يگرشگزار كيفي هايويژگي از يكي حسابرسي بودن هنگام به

 اعتبار و ارزش، مانگذشت ز با. يابدمي انتقال كنندگان استفاده به موقع به ممكن حد تا اطلاعات كه مطلب

 اصله زمانيف هرچه بنابراين، رفت خواهد دست از تصميمگيري در اطلاعات مالي از بسياري سودمندي و

 ههر چو  است يشترب آن اطلاعاتي ارزش، باشد كوتاهتر گزارشحسابرسي تاريخ انتشار و سال مالي پايان بين

، اشدبتر  ههاي مالي واحدهاي تجاري كوتافاصله زماني بين پايان سال مالي و تاريخ انتشار صورت

فزايش ا. يابدميهاي مالي حسابرسي شده سالانه واحدهاي تجاري افزايش سودمندي حاصل از صورت

نفع ه بلاعات تمال فاش شدن اطاح، هاي ماليفاصله زماني بين پايان سال مالي و تاريخ انتشار صورت

  . )١١٢: ٢٠١١، ٧چي احمد و (ياكوب افزايش مي دهد گروهي از استفاده كنندگان و به زيان سايرين را

 بورس در انشركتكنندگ براي اطلاعات به برابر دسترسي بر مبني يكسان موقعيت، حد از بيش خيرهايتا

لي (گيو دهدمي كاهش را حسابداري گزارشهاي اطلاعات محتواي بالقوه صورتي به و انداخته خطر به را

 افزايش بهز نياحسابرسي  مالي صورتهاي ارائه مهلت درباره اخير مطالعات. )٤٩١: ١٩٨٢، ٨و پالمون

 . )٦٧: ٢٠١٠، ٩(پيزيني و همكاران ندشدها يادآور حسابرسي را كارايي

 از جامع تعريف كي ارايه امكان كنندمي استفاده متفاوتي تصميمات در اطلاعات از افراد كه آن دليل به

 اين جمله از. ذاردگ مي تأثير سود اطلاعات بودن مفيد بر نيز معيارها ساير ديگر طرف از. ندارد وجود سود

 ايرس و كنندگان استفاده توسط اطلاعات پردازش و تحليل و تجزيه توانايي (غيرمالي) اطلاعات

  . )٢٠٠٣، ينسنت(اسچيپر و و گيردكنندگان قرار مياستفادهسر راه  بر كه است ايبالقوه محدوديتهاي

 عواملي هـجمل از نيبيپيش و برآورد از استفاده و تطابق و تحقق اصول از استفاده در مديران عمل اختيار

، شركت از اهآن تربيش آگاهي دليل به طرف يك از. دهدمي قرار تأثير تحت را سود كيفيت كه است

. كند منعكس نحو نـبهتري هـب را ركتـش عيتـوض كه شود ارايه و تهيه اطلاعات ايگونه به رود مي تظارـان

 مدير، واملع و ساير اداشـپ تـدرياف، ركتـش در ابقا يرـنظ دلائلي به بنا است ممكن ديگر طرف از

 تأثير حتت هاشركت سود كيفيت براينبنا. دهد جلوه مطلوب را شركت وضعيت ناخواسته يا و خواسته

  . )٣٨: ١٣٨٦، (خواجوي و ناظمي گيردمي قرار ها آن مديران صلاحديد و گري گزارش مباني

 يز بيشترنادقانه اطلاعات مانند ويژگي مربوط بودن و بيان ص ويژگي كيفي، هر چه كيفيت سود بالا باشد

 وقع بودنمله به مجاز هاي كيفي اطلاعات سود و ويژگي كيفيتاز اين رو رابطه مستقيمي ميان . دخواهد بو

  . )١٣٩٣، (هاشمي و همكاران اطلاعات وجود دارد
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  ي پژوهشپيشينه

 بين مالي يگرارشگز يهااردستاندا شپذير از بعد ندداد ننشا دخو هشوپژ ) در٢٠١١( حمدا و بياكو

 عنو، دآوريسو، بدهي نسبت يهمچنين متغيرها. ستا يافته يشافزا حسابرسي تاخير، يمالز در لملليا

 تاخير بر ارذتاثيرگ ملاعو جمله از همدير هئيت لستقلاا و سحسابر عنو، شركت ازهندا، سحسابر ارشگز

  . شوند مي بمحسو حسابرسي

 مالي ياهرتصو موقع به ئهارا بر ارگذ تاثير ملاعو سيربر ) در٢٠١٣( موهد نمرجا و نيواكوگيلا

 هاآن. ستا روز١٠٠بر ابر مالي يهارتصو ئهارا تاخير ميانگين كه يافتنددر يمالز در هشد حسابرسي

 تاثير يمتغيرها هجمل از را دآوريسو و شركت ازهندا، مالكيت تمركز، حسابرسي كميته ازهندا نچو ملياعو

 عنو مانند تغيرهاييم كه ندداد ننشا هاآن همچنين. نددنمو شناسايي مالي يهارتصو موقع به ئهارا بر ارگذ

  . اردند ليما يهارتصو موقع به ئهارا با ايبطهرا حسابرسي كميته لستقلاا و سحسابر تخصص، سحسابر

 ودس كيفيت و حسابرس گزارش صدور زمان در تأخير رابطه بررسي ) به٢٠١٣( همكاران و لمبرت

 از ديدج قانون اعمال از پس كه است موضوع اين شدن مشخص پژوهش اين انجام از هدف. پرداختند

 روز ٩٠از  يحسابرس گزارش صدور براي زماني فرجه كاهش بر مبني بهادار اوراق و بورس كميسيون سوي

 ؟خير يا كرد خواهد رتغيي سود كيفيت آيا، مالي سال پايان از پس روز ٧٥ الي ٦٠ به مالي سال پايان از پس

 حسابرسي زارشگ امضاي تاريخ تا مالي سال پايان از حسابرس گزارش صدور زمان در تأخير اساس اين بر

 اين به محققان. شد گرفته نظر در سود كيفيت معيار عنوان به اختياري تعهدي اقلام و شده گرفته نظر در

 توجه با. دميياب كاهش سود كيفيت، حسابرسي گزارش صدور زمان در تأخير كاهش با كه رسيدند نتيجه

 سبب سود يتكيف كاهش نيز طرفي از و ميشود گزارش بودن موقع به بهبود سبب تأخير كاهش كه اين به

 متناقض، شااف كيفيت بر قانون اين تأثير خصوص در تحقيق نتيجه، ميشود گزارش اتكاي قابليت كاهش

  . است

ش سود و ارز در پژوهش خود به بررسي ارتباط بين تاخير غيرعادي حسابرسي و كيفيت، )٢٠١٤(١١آستانا

ه طور بسابرسي در فرآيند ح عاديتاخير غير كه  كه نتايج وي نشان داد. شركت در كشور آمريكا پرداخت

بزار او يك  پژوهش وي مدل جامعي براي توضيح تاخير حسابرسي. معكوس با كيفيت سود در ارتباط است

 ين تاخيربمعكوس  چنين شواهدي از ارتباطهم. براي اندازه گيري تاخير حسابرسي غيرعادي فراهم مي كند

تاخير  ي دهد كهماين مطالعه نشان ، سرانجام. كندسود فراهم مي غيرعادي حسابرسي و هفت معيار كيفيت

  . ندكغير عادي حسابرسي شك و ترديد در ميان سرمايه گذاران در مورد كيفيت سود ايجاد مي

فيت سود و تاخير حسابرسي در در پژوهشي به بررسي رابطه كي، )٢٠١٣( خلعتبري و همكارانش 

بررسي رابطه بين ، هاهدف اصلي مطالعه آن. بهادار تهران پرداختندهاي پذيرفته شده در اوراق شركت
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 ١٧/ارتباط بين كيفيت سود و ارزش شركت (نقش تعديل كنندگي تاخير غيرعادي حسابرسي)بررسي 

كيفيت سود (متغير مستقل) و تاخير حسابرسي (متغير وابسته) در شركت هاي پذيرفته شده در بورس اوراق 

ها نشان مي دهد كه بين نتايج تحقيقات آن. است ١٣٨٩-١٣٨٤فاصله زماني  شركت در ٩٩بهادار تهران بر 

  . ابرسي و تاخير حسابرسي رابطه معني داري در اوراق بهادار تهران وجود نداردكيفيت حس

 آتي ريسودآو بر سود كيفيت تأثير و سود مديريتبا عنوان  ) پژوهشي١٣٩٣( احمدپور و شهسواري

 اعمال نحوه سيبرر به خود پژوهشايشان در . ن انجام دادندتهرا بهادار اوراق بورس ورشكسته هايشركت

 اوراق ورسب پذيرفته هايشركت در سود كيفيت تأثير و آتي سودآوري گزارشگري در مديريت اختيارات

طلبانه بودن مديريت سود فرصت نظريه از هانآ نتايج. پرداختند ١٣٩٠-١٣٨٥هال بين سال، تهران بهادار

  . كندحمايت مي

 هايركتـش در د و ارزش شركتسو كيفيت، ) به بررسي رابطه بين هموارسازي١٣٩٣دموري و همكاران (

 با شركت رزشا بين بطهها در پژوهش خود راآن. ان پرداختندتهر داربها اوراق رسبو در هشد پذيرفته

 در انتهر اردبها اوراق رسبو در هشد پذيرفته يركتهاـش در هشد ارشگز دسو كيفيت و دسو زيساارهمو

 اصرف ياآ كه، بودند دنبال پاسخ اين سوال به دادند و را مورد ارزيابي قرار١٣٨٦-١٣٧٩ مانيز فاصله

 كيفيت يدبا نهمزما دسو زانساارهمو ينكها يا و دشو مي شركت ارزش يشافزا باعث دسو زيساارهمو

 هـب لـيكا روش از دهتفاـسا اـب هـنمون ي اـه شركت، رمنظو بدين ؟بگيرند نظر در نيز را هشد ارشگز دسو

 ايهسرمن داد كه نتايج حاصل از مدل رگرسيوني نشا. ميشوند تفكيك زساارهمو غير و زساارهمو وهرـگ دو

 زاـسارهمو رـغي ياـشركتهايبر و ارزش بالاترين كيفيت با دسو زساارهمو يشركتها ايبر ارانگذ

  . هستند قائل را ارزش كمترين كيفيت ونبد دوـس

الي مموقع بودن گزارشگري به ) در پژوهشي به بررسي تاخير حسابرسي و١٣٩٣بيات و احمدي (

 عوامل ها بررسيهدف پژوهش آن. هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختندشركت

. است نر تهراهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهاداگزارشگري مالي شركت اثرگذار بر به موقع بودن

 غييرت، سابرسياظهارنظر ح، كه دردوره مورد بررسي بين اندازه شركت دهدها نشان مينتايج پژوهش آن

  . مديريت و درصد مالكيت نهادي با تاخير حسابرسي رابطه منفي وجود دارد

  

  ي پژوهشفرضيه
جود وداري بين كيفيت سود و ارزش شركت با درنظر گرفتن تاخير غيرعادي حسابرسي ارتباط معنيــ 

  . دارد
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  پژوهش روش

تواند ياز آن م حاصل جينتا رايز، روديشمار مبه كاربرديهاي از نوع پژوهش، پژوهش از جنبه هدف نيا

، ستقرائياطق اجرا روش پژوهش از نظر من. رديمورد استفاده قرار گگذاران و سرمايه رانيمد ماتيدر تصم

ر ارتباط و از نظ پيمايشي اجرا توصيفياز نظر نحوه ، ها كمياز نظر نوع داده، از نظر زمان تركيبي(پانل ديتا)

رم اده از نا استفبجهت تجزيه و تحيلي نهايي از مدل اثرات ثابت . بين متغيرها علّي و پس رويدادي است

  . ويراست هشت استفاده شده است افزار ايويوز

  
  آماري نمونة و جامعه

 هاآن يله سال مابهادار تهران است كشده در بورس اوراق  رفتهيپذ يديتول يهاشامل شركت يجامعه آمار

راق ان بورس اودلايل انتخاب جامعه آماري مذكور اين است كه سازم. اسفند هر سال باشد ٢٩به  يمنته

ادي اقتص وها و روند عملكردهاي مالي بهادار تهران اطلاعات نسبتاً جامعي در خصوص وضعيت شركت

الي مطلاعاتي امنابع  توان بهي است كه با استفاده از آن ميتوان گفت تنها منبع اطلاعاتها دارد و ميآن

  . تحقيق را مورد آزمون قرار داد ها دسترسي يافته و مدلشركت

 شده درهرفتيپذ يهاشركت انيها ميناهماهنگ يوجود برخ زيپژوهش و ن تيبا توجه به ماه، پژوهش نيا در

از . استشده تهنظر گرف پژوهش در يجامعه آمار نييعبه منظور ت ريز طيشرا، بورس اوراق بهادار تهران

خاب طي جهت انتدر اين روش ابتدا شراي. شوديانتخاب م كيستماتيروش حذف سه ب يرو نمونه آمارنيا

ه مدل با توجه باين شرايط . گردندفاقد شرايط مذكور از نمونه حذف مي نمودهايشود و نمونه تعريف مي

يطي ين شرادليل استفاده از اين روش و تعريف چن. شودتحقيق تعيين مي آزمون فرضيات و متغيرهاي

. باشدماري ميمعه آها به جاهمگون نمودن نمونه آماري با كل جامعه و امكان تعميم نتايج حاصل از آزمون

راج ن استخبا توجه به شرايط و ملاحظات ذيل محدودشده و نمونه آماري از آ، جامعه آماري پژوهش

  شود:مي

ذف ح تيخاص فعال تيماه ليدلها بهو بانك يگذارهيسرما يها(شركت. باشد يديشركت تول. ١

  . اند)شده

  . ال باشداسفند ماه هر س ٢٩به  يها منتهشركت يسال مال، يريپذسهيمقا تيقابل تيرعا يبرا. ٢

  . نداشته باشد يسال مال رييتغ ١٣٩٣تا  ١٣٨٩ يهاسال يشركت ط. ٣

ورس از ب ١٣٩٣تا  ١٣٨٩ يهاسال يشده و طرفتهيبورس اوراق بهادار تهران پذ در ١٣٨٨ انيپاشركت تا . ٤

  . خارج نشده باشد زياوراق بهادار تهران ن
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 ١٩/ارتباط بين كيفيت سود و ارزش شركت (نقش تعديل كنندگي تاخير غيرعادي حسابرسي)بررسي 

 شيب يملاتوقف معاتبار معامله شده باشد و  كيحداقل  يستياسفند ماه هر سال با انيسهام شركت در پا. ٥

  . باشد فتادهيشده اتفاق ن ادياز سه ماه در مورد سهام 

  . آن در دسترس باشد يمال يهااطلاعات و صورت. ٦

 ٥وره زماني دشركت در  ١٢٨، ها و اطلاعاتسازي دادههاي فوق و در جهت همگونبا توجه به محدوديت

   .شركت) انتخاب شد- سال ٦٤٠ساله (

  
  پژوهش متغيرهاي و الگو

  كيفيت سود
 بسيارى. است شده ارائه آن درخصوص متعددى تعاريف كه بوده بدارىساح گانژوا از يكى دسو كيفيت

 ى) تعريف(سود اقتصاد سود هيكسى به هشد گزارش سود نزديكى عنوان به را سود كيفيت، محققان از

 اقتصادى سود به حسابدارى سود كه اندازه هر، بهتر عبارت به. )٢٠٠٣، وينسنت واسچيپر ( اندنموده

  . است بيشتر آن كيفيت، باشد نزديكتر

  تاخير حسابرسي
وي (عل دشوتاخير حسابرسي به عنوان مدت زمان بين سال مالي و تاريخ گزارش حسابرسي تعريف مي

  . )٨: ١٣٩٢، طبري و عارف منش

  
  ارزش شركت

 نآ در كه است فرآيندي گذاريارزش. شركت است گذاري در واقع همان ارزش يكتعريف ساده ارزش

 فعلي ارزش اساس بر يا مشابه هايدارايي مقايسه آن دارايي با اساس بر شركت يا دارايي يك جاري ارزش

  . )٢٩: ١٣٨٨، ن(بيدگلي و همكاراگرددمي تعيين، دارد بازده آتي دارايي به آن بستگي كه متغيرهايي

  ):٢٠١٤ :آستانا(شود در راستاي آزمون فرضيه پژوهش از مدل زير استفاده مي

i,t+ ԑi,t ROE*ABNDELAY 3+ β i,tABNDELAY 2+ β i,tROE 1+ β 0= β i,t+1REV 

  كه در آن:

  
  متغير وابسته

1i,t+REV  شركت = ارزش اضافي نسبيi  1در سالt+ حبان سهام كه برابر است با ارزش بازار حقوق صا

دفتري ش تقسيم بر ارز، tمنهاي ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام در سال  t+1شركت در پايان سال 

  . )٢٠١٤ :آستانا( tحقوق صاحبان سهام در سال 
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  ١٣٩٦ زمستان، ، شماره اولسال اول ، ردهاي پژوهشي نو در علوم مديريتكرويفصلنامه   / ٢٠

 
  متغيرهاي مستقل

i,tROE  بازده حقوق صاحبان سهام شركت =i  در سالt ه حقوق كه برابر است با نسبت سودخالص ب

  . )٢٠١٤ :آستاناصاحبان سهام (

i,tABNDELAY  تأخير غيرعادي گزارش حسابرسي شركت =i سال  درt زماني  كه برابر است با فاصله

له زماني بين منهاي ميانگين فاص iبين تاريخ پايان سال مالي و تاريخ امضاي گزارش حسابرسي شركت 

  . )٢٠١٤ :آستاناتاريخ پايان سال مالي و تاريخ امضاي گزارش حسابرسي صنعت (

  . اشدكوچكتر از صفر ب 3βانتظار بر اين است كه ضريب ، در راستاي آزمون صحت فرضيه پژوهش

  
   هاداده تحليل و تجزيه

  توصيفي آمار
هاي ظير شاخصنهاي آمار توصيفي گر با استفاده از جداول و شاخصپژوهش، در تجزيه و تحليل توصيفي

ضيح فافيت و تواين امر به ش. پردازدشده پژوهش ميآوريهاي جمعمركزي و پراكندگي به توصيف داده

) ١ر جدول (ها دنتايج حاصل از تجزيه و تحليل توصيفي داده. كندكمك بسياري ميهاي پژوهش داده

  . ارائه شده است

شركت  ١٢٨هاي اين مشاهدات حاصل از تركيب داده. شركت است ٦٤٠تعداد مشاهدات پژوهش حاضر  

دوره مورد  عنوانبه، )١٣٩٣تا  ١٣٨٩( سال ٥در طول ، هاي مقطعيعنوان دادهپذيرفته شده در بورس به

دهنده نقطه تعادل و مركز ثقل توزيع ميانگين است كه نشان، ترين شاخص مركزياصلي. باشدمطالعه مي

 به. تر از اين مقدار هستندتر از اين مقدار و نيمي ديگر بيشها كمدهد كه نيمي از دادهميانه نشان مي. است

ها ميزان پراكندگي از يكديگر يا ميزان پراكندگي آنمعياري براي تعيين ، طوركلي پارامترهاي پراكندگي

ميزان عدم تقارن منحني . انحراف معيار است، ترين پارامترهاي پراكندگياز مهم. نسبت به ميانگين است

چه اين جامعه كاملاً متقارن است و چنان، اگر ضريب چولگي صفر باشد. نامندفراواني را چولگي مي

چنين سطح هم. باشدراست و اگر ضريب منفي باشد چولگي به چپ مي ضريب مثبت باشد چولگي به

ضريب كشيدگي ميزان . دهدميها را نشان نرمال يا غيرنرمال بودن توزيع داده، احتمال مربوط به آن

، اگر كشيدگي حدود سه باشد. دهدكشيدگي منحني فراواني را نسبت به منحني نرمال استاندارد نشان مي

باشد  ٣تر از عدد اگر اين مقدار بزرگ، راواني از لحاظ كشيدگي وضع متعادل و نرمالي دارديعني منحني ف

برا اگر سطح احتمال مربوط به آماره جارك. باشدباشد منحني پهن مي ٣تر از عدد منحني برجسته و اگر كم

اين نتيجه ، باشد )p-value>0. 05عبارتي (يا به ٠٥/٠تر از بيش، براي مشاهدات مربوط به يك متغير

نتايج حاصل از اين آماره و سطح احتمال باتوجه به. باشددهنده نرمال بودن توزيع متغير موردنظر مينشان
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 ٢١/ارتباط بين كيفيت سود و ارزش شركت (نقش تعديل كنندگي تاخير غيرعادي حسابرسي)بررسي 

)prob<0. 05اما با توجه به . باشندتمامي متغيرهاي مدل داراي توزيع غيرنرمال مي، ) در جداول ذيل

، دباشمشاهده براي هر متغير مي ٦٤٠د و مطالعه تقريباً زياكه تعداد مشاهدات در اين قضيه حد مركزي و اين

كنند و مشكلي بابت نرمال بودن سمت نرمال بودن ميل ميبه توان گفت كه تمامي مشاهداتبنابراين مي

  . مشاهدات در اين مطالعه وجود ندارد

  

 تحليل توصيفي متغيرهاي مدل )١جدول(

 EQ AUD CV آمار توصيفي

Mean  0. 039550  0. 317930  8. 585681 
Median  0. 023190  0. 050550  12. 42790 

Maximum  0. 697722  0. 977140  18. 53182 
Minimum -0. 385560 -0. 245619 -0. 251725 
Std. Dev .  0. 189329  0. 432843  6. 803508 

Skewness  1. 029700  0. 516098 -0. 360195 
Kurtosis  6. 070783  1. 462171  1. 356876 

Jarque-Bera  364. 5557  91. 47589  85. 83517 
Probability  0. 000000  0. 000000  0. 000000 

Sum  25. 31199  203. 4750  5494. 836 
Sum Sq. Dev .  22. 90526  119. 7184  29577. 86 

Observations  640  640  640 
 

  پانل هايآزمون ريشه واحد داده
نان اطمي، دلمفاده در هاي مورد استمانايي دادهابتدا نسبت به مانايي و نا، قبل از برآورد و بررسي مدل

 تلفيقي استفاده هايداده از كه الگوهايي در زمانيسري هايداده واحد ريشه هايآزمون. شودحاصل مي

 از بايستي، پانل هايهبراي بررسي مانايي دادهمين دليل به، نيستند برخوردار چنداني اعتبار از، كنندمي

  هاي زير استفاده نمود:آزمون

  ١٢)LLC(آزمون لوين لين و چو . ١

   ١٣آزمون بريتونگ. ٢

  ١٤)IPS(پسران و شين ، آزمون ايم. ٣

  ١٥فيشر با استفاده از آزمون ديكي فولر تعميم يافته. ٤

   ١٦پروني –فيشر با استفاده از آزمون فيليپس . ٥

   ١٧آزمون هادري. ٦

 ي فيشر و آزمونيافتهآزمون ديكي فولر تعميم، و شينپسران ، ايم، چو و لين، لوينهاي البته آزمون

باشد كه در اين مطالعه مورد هاي پانل ميهاي ريشه واحد در دادهترين آزموناز مهمپرون فيشر  - فيليپس
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نتايج اين . باشديه صفر مبني بر وجود ريشه واحد ميها فرضدر تمام اين آزمون. اندبررسي قرار گرفته

آزمون به دو صورت الف) مدل داراي عرض از مبدأ و ب) مدل داراي عرض از مبدأ و روند ارائه شده 

  . است

هاي تركيبي) نتايج آزمون ريشه واحد داده٢جدول(  
با عرض از مبدأ –هاي مانايي آزمون  

متغيرها آزمون   LLC Prob IPS Prob ADF-
Fisher Prob pp-

Fisher Prob 

DT ٩٧٤/١٩ -  ٠٠٠/٠  ٠٩٣/٣  ٠٠٠/٠  ٨٧٢/١١٥  ٠٠٠/٠  ٦٩٩/١٤٠  ٠٠٠/٠  

 در سطح در سطح در سطح در سطح مرتبه مانايي

IA ٦٦٨/٣١ -  ٠٠٠/٠  ٢٣١/١٢  ٩٢٣/٠  ٦٦٥/١٨٢  ٠٠٠/٠  ٧٨٠/٢١١  ٠٠٠/٠  

 در سطح در سطح در سطح در سطح مرتبه مانايي

PFM ٩٠٩/١٥ -  ٠٠٠/٠  ٣٢١/٦  ٠٠٠/٠  ١٦٠/١٠١  ٠٠٠/٠  ٠٢٩/١٠٩  ٠٠٠/٠  

 در سطح در سطح يك تفاضل در سطح مرتبه مانايي

ACC ٤٠٨/٢٥ -  ٠٠٠/٠  ٢٣٥/٩ -  ٠٠٠/٠  ٩٥١/١٨٤  ٠٠٠/٠  ٦٤٦/٢٢١  ٠٠٠/٠  

 در سطح در سطح در سطح در سطح مرتبه مانايي

 مأخذ: محاسبات پژوهش

  

ستقل {كيفيت متغيرهاي م %٩٥در سطح اطمينان ، )٢براساس نتايج حاصل از آزمون ايستايي در جدول (

پرون -و و فيليپسچ و لين، هاي لويندر آزمون، تأخير غيرعادي حسابرسي} در مدل با عرض از مبدأ، سود

ين ا. اندودهبر سطح مانا دو شين با همگي پسران ، هاي ايمي فيشر و در آزمونيافتهفيشر و ديكي فولر تعميم

ر و ي فيشتهيافيكي فولر تعميمد، و شينپسران ، ايم، چو و لين، هاي لوينمقدار عددي آمارهنتايج با توجه به

ح غيرها در سطاين مت. اندها استخراج شدهال مربوط به اين آمارهچنين سطح احتمپرون فيشر و هم- فيليپس

  . يري نيستگمانا بوده و نيازي به تفاضل

  

  آمار استنباطي
 تلفيقي از اطلاعات سري، اين روش. هاي تلفيقي استروش برآورد مدل براساس دادهمطالعه حاضر در

تمامي . باشدشده در بورس اوراق بهادار) ميشركت پذيرفته١٢٨هاي مقطعي () و داده١٣٩٣-١٣٨٩زماني (

كه در  برآورد شده در مدل. باشدشده براي هريك از متغيرهاي مدل بر حسب ميليون ريال ميارقام محاسبه
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 ٢٣/ارتباط بين كيفيت سود و ارزش شركت (نقش تعديل كنندگي تاخير غيرعادي حسابرسي)بررسي 

عنوان يك متغير توضيحي شود تمامي متغيرهاي وابسته با يك وقفه در سمت راست مدل و بهادامه ارائه مي

عنوان يكي از موارد نقض فروض منظور رفع مشكل خود همبستگي (وجود ارتباط بين جملات خطا) بهبه

منظور رفع ها بهن مدلبراي تخمي ١٨EGLSچنين از روش هم، كلاسيك رگرسيون قرار داده شده است

  . مشكل واريانس ناهمساني (يكسان نبودن واريانس جملات خطا) استفاده شده است

  

  ١٩ليمر وآزمون هاسمن Fآزمون 

همگن يا  هاي تركيبي و تشخيصابتدا براي تعيين روش داده، در راستاي برآورد ضرايب مدل پژوهش

 ٣ن در جدول شماره نتايج اين آزمو. گرددليمر استفاده مي Fاز آزمون چاو و آماره ، هاناهمگن بودن آن

 به احتمال دهد كهمي نشان، چاو آزمون نتيجه، شودمي ديده ٣شماره  آنچه در جدول مطابق. آمده است

ها به صورت تابلويي داده، بنابراين براي آزمون اين مدل، است درصد ٥ از كمتر F آماره براي آمده دست

لذا براي برآورد ، است ٠٥/٠چنين سطح معناداري آزمون هاسمن كمتر از هم. گيرندقرار ميمورد استفاده 

ل ده از مدا استفانتيجه آزمون مدل مذكور ب. بايد از مدل اثرات ثابت استفاده نمود، ضرايب مدل مذكور

  . ده استه شارائ ٤) در جدول شماره EGLSيافته برآوردي (اثرات ثابت و روش حداقل مربعات تعميم

 
  وآزمون هاسمن ليمر Fآزمون) نتايج ٣جدول(

  هاسمن آزمون  ليمر Fآزمون  نوع آزمون  مدل

مدل 
  )REVپژوهش(

  ٧٢١/٥٢  ١٢٣/١٧  مقدار آماره

P-Value  ٠٠٠٠/٠  ٠٠٠٠/٠  

  اثرات ثابت  پانل نوع مدل

  مأخذ: محاسبات پژوهش

  فرضيه آزمون نتايج
ت ) نتايج مدل اثرات ثاب٤-٥جدول(  

مدل اثرات  حالت
 ثابت

 t P-Valueآماره انحراف معيار ضرايب

 مدل پژوهش
REV 

ROE 0. 466271 0. 077526 6. 014418 0. 0000 
ABNDELA

Y 
1. 373613 0. 511564 2. 685125 0. 0075 

ROE_ABN
DELAY 

0. 113551 0. 081021 1. 401503 0. 1617 

C 1. 264171 0. 256243 4. 933480 0. 0000 
R2 ٨٤٨/٠  

𝐑ഥ𝟐 ٨٠٩/٠  
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 مأخذ: محاسبات پژوهش

 
است  دهد كه متغير توضيحي مدل قادردست آمده در مدل پژوهش نشان مي) به2Rضريب همبستگي(

 شخصم ٨٠٩/٠ با توجه به ضريب تعيين تعديل شده. درصد تغييرات متغير وابسته را توضيح دهد ٨٤٨/٠

سبه اتسن محاربين وآماره دو. شود كه اين ضرايب بالا بوده و مفهوم آن توانايي تبيين مناسب مدل استمي

 فيشر Fن باشد و براساس آماره آزمو) حاكي از عدم وجود خودهمبستگي در مدل مي=٢/١D. W( شده

  . برازش كل رگرسيون معتبر است، )= ٠٠٠٠/٠prob) و (٩٤٤/٢١(

 مقدار آمارها توجه بهبدر مدل پژوهش ، هاي مورد مطالعه) در شركت٤جدول ( شده درارائهنتايج با توجه به

t نظر گرفتن تاخير  بين كيفيت سود و ارزش شركت با در ٠٥/٠ها كه كمتر از و سطح احتمال مربوط به آن

 . داري وجود داردغيرعادي حسابرسي ارتباط معني

REVi,t+1 = β0 + β1 ROEi,t + β2 ABNDELAYi,t + β3 ROE*ABNDELAYi,t  

REVi,t+1 = 0. 106 + 0. 464 ROEi,t + 1. 375 ABNDELAYi,t + 1. 264 
ROE*ABNDELAYi,t 

 
  

  و پيشنهادها گيرينتيجه
عادي ير غيربين كيفيت سود و ارزش شركت با درنظر گرفتن تاخ، نتايج حاصل از پژوهش نشان داد كه

) ١٣٩٣مكاران (هبا نتايج پژوهش دموري و ، نتايج اين مطالعه. داردداري وجود حسابرسي ارتباط معني

  . مطابقت دارد )١٣٨٥( همكاران و پور كاشانيو

 در د و ارزش شركتسو كيفيت، به بررسي رابطه بين هموارسازي، )١٣٩٣دموري و همكاران (

اد درسيوني نشان مدل رگنتايج حاصل از . ان پرداختندتهر داربها اوراق رسبو در هشد پذيرفته هايركتـش

 رـغي ياـشركتهايبر و ارزش بالاترين كيفيت با دسو زساارهمو يشركتها ايبر ارانگذ سرمايهكه 

 باپژوهشي ، )١٣٨٥( همكاران و پور كاشاني. هستند قائل را ارزش كمترين كيفيت ونبد دوـس زاـسارهمو

ها آن. دانجام دادن حسابرسي براي لازم زمان مدت و صورتهاي مالي اقلام بين رابطه بررسي عنوان

 متغير با قتحقي دوره كل در را همبستگي-بيشترين جاري بدهيهاي و جاري داراييهاي مثل متغيرهايي

  . داشتند تحقيق وابسته

در پژوهش خود به بررسي ارتباط بين ، )٢٠١٤( آستانا. ) مغاير است٢٠١٤( از طرفي با نتايج پژوهش آستانا

كه نتايج وي نشان . حسابرسي و كيفيت سود و ارزش شركت در كشور آمريكا پرداختتاخير غيرعادي 

D. W ٢٠٣/١  

F فيشر     ٠٠٠٠/٠ prob = ٩٤٤/٢١  
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 ٢٥/ارتباط بين كيفيت سود و ارزش شركت (نقش تعديل كنندگي تاخير غيرعادي حسابرسي)بررسي 

پژوهش وي . در فرآيند حسابرسي به طور معكوس با كيفيت سود در ارتباط است عاديتاخير غير كه  داد

مدل جامعي براي توضيح تاخير حسابرسي و يك ابزار براي اندازه گيري تاخير حسابرسي غيرعادي فراهم 

  . كندمي 

 دوـس شنق به توجه اب، شودتوصيه مي داربها اوراق رسوـب ارانگزركا و ارانگذاردستاندا، ارانسرمايهگذبه 

 ثـباع دوـس يلااـب كيفيتداشته باشند زيرا  ايهيژو توجه آن تـكيفي به يميمگيرـتص در هدـش ارشزـگ

 ينـهمچن. يابد شگستر سرمايه زاربا و برسد ارانذـگ رمايهـس عطلاا به ريتجا حدوا قعيوا ارزش دوـشمي

دهستفاا يگيرتصميم جهتمربوط و به موقع  تطلاعاا هـئارا رب مبني اريحسابد ينظر بچورچا فدـه

  . شودمالي برآورده مي يهارتصو نكنندگا

 د كهشونهمي موقايع  مانع از بي خبري از، شود با افشاي به موقع اطلاعات مربوطبه حسابرسان پيشنهاد مي

  . ممكن است باعث كاهش ارزش شركت شود

ضعيت ه موقع وبزيابي ار، انديكي از مشكلاتي كه افراد درون سازماني و برون سازماني همواره با آن مواجه

الي هاي مورتشود صيمهاي اقتصادي پيشنهاد بنابراين به بنگاه، مالي و نتايج عمليات بنگاه اقتصادي است

  . اختيار استفاده كنندگان قرار دهندموقع حسابرسي و در را به

ا شركت تنه رزشاتعيين  در دسو يمنددسو نبيا ايبرشود مالي پيشنهاد مي يهارتصوبه استفاده كنندگان 

 دسو گرا. ردكجه نيز توه شد ارشگز دبلكه بايد به كيفيت سو، نكنندتوجه  هشدارشزـگسود  انبه ميز

 پاييني تكيفي هشد ارشگز دسو گرا و دميشو منجر شركت بالاتر ارزش به، باشد شتهدا بالايي كيفيت

  . شتدا هداخو يكمتر ارزش، باشد شتهدا
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